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VISIPERUSAHAAN

Medco Energi Corporation Tbk, adalah
perusahaan yang berniat untuk bergerak
dan berkembang secara aktif dalam
bidang energi dan industri lain yang
terkait. Medco berusaha untuk memenuhi
segala kebutuhan kliennya,
mempromosikan kerjasama yang saling
menguntungkan dengan mitra bisnis,
mendukung pemerintah dan peraturan-
peraturannya. Organisasi Medco selalu
berusaha untuk unggul dibidangnya, dan
akan selalu mencari tentangan dan
kesempatan dalam rangka integrasi yang
lebih dibidang

Profesionalisme,

luas energi.

integritas, dan
kehandalan merupakan kerangka acuan
utama dalam menjalankan usahanya,
serta menyatu dengan tujuan utama yang
mencerminkan aspirasi karyawan,
pemegang saham, industri energi dan

lingkungannya.

CORPORATE CREDO

Medco Energi Corporation Tbk, is a
company committed to the active
development of energy-related business. It
shall serve to meet the needs of its clients,
promote fair and beneficial cooperation
with its business partners, and support
the government and its policies. The
organization shall strive to be a leader in
each and every endeavor, to enhance
integration within the industry.
Professionalism, integrity and reliability
shall be employed in the conduct of
business, and in doing so, embody the
common goals and aspirations of its
shareholders,

employees, the energy

industry and the community in general.
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S EJ A R A H P ENTTING

SIGNIFICANT MILESTONES

1980 Perseroan pertama kali didirikan dengan

nama PT Meta Epsi Pribumi Drilling
Company oleh Arifin Panigoro dalam
bidang jasa kontraktor pengeboran darat.
Perusahaan memulai kegiatannya dengan
menggunakan program four well turnkey

di Sumatera Selatan.

1983 PT Meta Epsi Antareja Drilling Company

(MEA) didirikan dengan membeli rig
pertamanya yang berkapasitas 1200 HP.
Kegiatan Utamanya adalah dibidang

pengeboran darat.

1985 MEA menambah lagi armadanya dengan

1991

membeli tiga buah rig yang berkapasitas
2000 HP.

PT Apexindo Pratama Duta (Apexindo)
didirikan, yang bergerak dalam bidang
lepas pantai. Membangun sebuah rig jenis
submersible drill barge diberi nama
“MAERA”, dikontrakkan kepada Total
Indonesie untuk jangka panjang. MEA

membeli duarigtambahan

1992 Perseroan memperluas kegiatannya pada

eksplorasi dan produksi minyak mentah
dan gas bumi dengan mengambil alih
sebuah Technical Assistance Contract
(TAC) yang dioperasikan oleh PT Exspan
Kalimantan dan sebuah Production
Sharing Contract (PSC) yang sekarang

dioperasikan oleh PT Exspan Tarakan.

1993 Rig pengeboran darat yang dimiliki MEA

sebanyak 12 buah dengan kapasitas
berkisar antara 1000 HP jenis heli-rig
sampai 2100 HP yang mampu mengebor
sampai kedalaman lebih dari 20,000 kaki.

1994 Perseroan merubah namanya menjadi PT

Medco Energi Corporation dan
merestrukturisasi modal dasarnya serta

mereorganisasi manajemennya.



Perseroan berhasil menjual 21.7%
sahamnya melalui Penawaran Perdana
kepada Masyarakat dan menjadi
perusahaan energi pertama tercatat di

Bursa Efek Jakarta.

Apexindo membeli rig pengeboran lepas
pantai kedua, jenis jack-up rig, diberi nama

“Rani Woro”.

1995 Perseroan memperluas kegiatan eksplorasi
dan produksi minyak dan gas bumi dengan
mengambil alih 100% saham PT Stanvac
Indonesia dan anak perusahaannya yang
mengoperasikan 3 wilayah PSC di
Sumatera Tengah dan Sumatera Selatan,
Rimau dan Pasemah. PT Stanvac Indonesia
kemudian dirubah namanya menjadi PT

Expan Sumatera.

Apexindo membeli rig pengeboran lepas
pantai ketiga jenis submersible barge,

dinamakan “Raisis”.

1996 Satu tahun sesudah akuisisi, PT Exspan
Sumatera berhasil menaikkan cadangan
minyak dan gas buminya menjadi empat
kali lipat dengan penemuan cadangan
minyak sebesar 60 juta barel di blok

Rimau.

Selesainya pembangunan saluran pipa gas
dari Tarakan ke pulau Bunyu dalam
rangka persiapan untuk pemasokan gas
selama sepuluh tahun ke pabrik methanol

milik Pertamina di pulau Bunyu.

1997 Dimulainya pemasokan gas dari Tarakan

ke pabrik methanol di pulau Bunyu.

Selesainya Perjanjian Manajemen dengan
Pertamina untuk pengoperasian pebrik
methanol di pulau Bunyu selama 20 tahun
ditandatangani. Pengelolaan oleh

perusahaan dimulai pada bulan April.
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GENERAL HIGHLIGHT ~

19938

KHTTISAR

UMUM 19938

Cadangan terbukti dan terduga meningkat
sebesar 11,8% dari 319 menjadi 356,7 juta barel
setara minyak (mmboe)

.Prodiksi minyak meningkat sebesar 60%
menjadi 32.339 barel minyak per hari (BOPD)
sedangkan produksi gas meningkat sebesar
11,6% menjadi 67 juta kubik kaki per hari
(mmecfd).

Utilisasi rig lepas pantai tetap sebesar 100%
sedangkan wutilisasi rig darat mengalami
penurunan sedikit menjadi 53%.

Produksi dan penjualan methanol meningkat
menjadi 233.166 ton dan 228.973 ton
dibandingkan produksi 9 bulan tahun 1997
sebesar 198.220 ton dan 180.849 ton (produksi 9
bulan).

Berhasil mencapai Rp 375 miliar laba bersih,
meningkat sebesar 290% dari laba bersih tahun
lalu.

Rani Woro mendapatkan kontrak baru untuk
satu tahun dengan opsi tambahan untuk
memperpanjang kontrak pada tahun berikutnya
dengan tarif per hari US$ 57.000.

Dimulainya pasokan gas ke pembangkit listrik
PLN di Tanjung Batu sebesar 6.203 mcfd pada
bulan April 1998.

Melakukan stock split sehingga jumlah saham
yang beredar meningkat menjadi 344.760.000
saham.

Diselesaikannya proyek pemasangan jalur pipa
sepanjang 69 kilometer dari Kaji-Semoga ke
Pengabuan pada bulan Agustus 1998.
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Increased its proven and probable reserves by
11.8% from 319 to 356.7 million barrels of oil
equivalent (mmboe)

Increased its oil production by 60% to 32,339
barrels of oil per-day (BOPD) and natural gas
production by 11.6% to 67 million cubic feet per
day (mmcfd).

Offshore rigs utilization remains at 100% while
onshore rigs utilization slightly decrease to 53%

Methanol production and sales increase to
233,166 tonnes and 228,973 tonnes compare to
198,220 and 180,849 tonnes in 1997 (9 months
production only)

Achieved Rp 375 billion net earnings of 290 %

increased from last year’s net earnings.

Awarded a new one year contract with additional
option to extend the contract for another year for
Rani Woro with a daily rate of US$ 57,000.

Started the gas supply to PLN Tanjung Batu
Power Plant amounted 6,203 mcfd in april 1998.

Finalized the stock split which increased the
number of stocks outstanding to 344,760,000

shares.

Completed the installation of 69 kilometers
pipeline project from kaji-Semoga field to

Pengabuan by August 1998
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INFORMASI UNTUK INVESTOR
INFORMATION FOR INVESTOR
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DEWAN KOMISARIS
BOARD OF COMMISSIONERS

Ir. Hertriono Kartowisastro
Ir. Wijarso
Ir. Yani Yuhani Rodyat, MM



Krisis ekonomi Indonesia dan wilayah Asia telah
menekan pertumbuhan ekonomi dan
menyebabkan ketatnya likuiditas. Kondisi ini
telah mengakibatkan hancurnya pasar uang dan
modal di Indonesia dan telah menimbulkan
kesulitan likuiditas bagi Perseroan dan
kemampuan memperoleh tambahan modal kerja

untuk pengembangan usaha.

Untuk itu, ditengah terus merosotnya harga
minyak, kami telah mengambil kebijakan untuk
mengelola likuiditas secara ketat, dengan
melakukan efisiensi dan seleksi atas investasi
maupun biaya operasional yang tidak secara
langsung memberikan dampak positif terhadap

cash flow.

Kebijakan tersebut terbukti telah membantu
mempertahankan kelangsungan usaha
Perseroan. Untuk tahun-tahun yang akan
datang, Medco akan secara konsisten
melanjutkan langkah-langkah penghematan
dan memfokuskan untuk mendapatkan nilai
tambah atas aset yang ada. Medco akan terus
meningkatkan produksi dari penemuan
cadangan minyak dan gas akhir-akhir ini di blok

Rimau.

Kami percaya, kondisi ini tidak akan begitu
mempengaruhi pendapatan jangka panjang
Perseroan, karena terus meningkatnya produksi
dan pendapatan Perseroan yang seluruhnya
diterima dalam dolar Amerika Serikat. Pada saat
yang sama, biaya produksi minyak juga telah
berhasil ditekan, hingga saat ini, Perseroan
masih merupakan salah satu produsen minyak

dengan biaya terendah.

Kami juga sedang berusaha melakukan
restrukturisasi pinjaman kami untuk
memperbaiki rasio keuangan perusahaan
sebagai antisipasi tujuan jangka panjang yang

lebih strategis.

SAMBUTAN KOMI SARIS UTAMA

The economic turmoil the Asian region has
dampened economic growth and resulted in a
regional liquidity crunch. This in turn has
severely impacted financial markets in Indonesia
and hence adversely affected the Company’s
liquidity and ability to raise new capital to sustain

dynamic growth.

Amidst the ongoing crude oil price weakness, we
have elected to manage our liquidity by imposing
stringent criteria on investments, by improving
operational efficiencies and deferring spending
for activities not directly resulting in short term

positive impact on our cash flow.

These policies have assisted in preserving the
Company ability to sustain business operations.
In future years, the Company will persistently
strive to implement efficiencies in order to achieve
added value from the existing assets. Medco will
develop further the oil dan gas production from

Rimau block recent oil and gas discoveries.

Not with standing the current downturn, we
believe that the Company's earnings will not be
adversely impacted in the longer term, since the
Company’s oil production is steadily increasing

and all income is denominated in US dollars. The

production costs also have been
significantly reduced, such that Medco
currently is one of the lowest cost
operator in The Indonesian Oil

industry.

On the liabilities side, currently we
are in the process to restructure our
debt profile to improve our financial
ratio in line with our long-term

strategic planning.
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Medco, sebagai salah satu perusahaan lokal,
tidak hanya memiliki peranan yang strategis
dalam turut membantu neraca pembayaran,
akan tetapi juga memiliki peranan dalam
pembangunan sumber daya manusia yang akan
berperan dalam pembangunan ekonomi

Indonesia saat ini maupun masa datang.

Karena industri minyak dan gas menempati
posisi yang penting dalam perekonomian
Indonesia, Perseroan percaya pemerintah
Indonesia akan memberikan iklim usaha yang
mersangsang investasi di industri hilir untuk
menarik investor yang memiliki modal, keahlian

dan komitmen pada potensi ekonomilIndonesia.

Mengingat pentingnya sektor minyak dan gas

bagi perekonomian Indonesia, partisipasi
perusahaan lokal telah secara aktif dirangsang

untuk dapat berperan.

Kami berkeyakinan bahwa dengan manajemen
yang profesional, Perseroan memiliki posisi yang
srtategis dalam industri minyak dan gas di
Indonesia yang secara tradisional masih
didominasi oleh perusahaan multinasional asing
yang telah berpengalaman selama puluhan

tahun dalam industri pertambangan.

Kami yakin dengan prospek jangka panjang
Perseroan. Dengan aset yang terus bertumbuh,
Perseroan telah menempatkan dirinya sebagai
perusahaan lokal terbesar yang disegani dalam

industri minyak dan gas di Indonesia.

Dalam jangka panjang, Perseroan akan tetap
memfokuskan pada kegiatan eksplorasi dan
produksi minyak di Indonesia dan terus mencari
peluang-peluang baru, karena Indonesia sangat
memerlukan perusahaan yang dapat
mendukung pertumbuhan ekonomi, khususnya
dari kegiatan pemberian nilai tambah atas

sumber alam minyak dan gas.
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Medco, as a domestic company, fulfills not only
all important role in contributing to the
improvement in the balance of payments, but
also in developing human resources to support

future growth in the economy of Indonesia.

Because the oil and gas business occupies
such an important position in the Indonesia
economy, the Company is confident that the
a business

government will provide

environment conducive to upstream
investment, in order to attract investors who
possess the capital, expertise, and overall firm
commitment to the economics potential of

Indonesia.

Given the importance of the oil & gas sector in
the Indonesia economy, local participation has
been actively encouraged by Indonesian

Government

We line convinced that with its professional
management, the Company has a strategic
position in

in the oil and gas industry

Indonesia, which traditionally has been
dominated by multinational companies sector

for several decades.

We remain confident of Company’s favorable
long term prospects. The steady assets growth
achieved to date has positioned the Company
asa the largest local oil and gas concern in the
country. The Company will continue to strive
to becoming one of the preeminent oil and gas
company in Indonesia.

In the long run, the Company remains
committed to a strategy of focusing on
exploration and production of oil and gas in
Indonesia and to relentlessly pursue new
opportunities, since Indonesia basically needs
companies that can promote economic growth,
especially from the resource-based sectors

that can create added value for the nation.



Tidak berlebihan bahwa atas semua yang telah

dicapai adalah merupakan bukti bahwa

Perseroan memiliki staf yang terampil dan
manajemen yang berpengalaman. Sumber daya
manusia yang baik merupakan aset berharga
yang akan menjamin pertumbuhan usaha
Perseroan dalam jangka panjang dan
memainkan peranan yang strategis dalam turut

memperbaiki ekonomiIndonesia.

Kami sampaikan penghargaan kepada Dewan
Penasehat, para pemegang saham, kreditur,
mitra kerja atas dukungannya yang terus
menerus. Kami juga ingin secara khusus
mengucapkan terima kasih kepada Bapak Arifin
Panigoro yang telah mengundurkan diri dengan
hormat sebagai Komisaris Utama pada tanggal
29 Juli 1998. Kami telah berbagi pandangan
dalam mengembangkan usaha dan dedikasinya
dalam menerapkan strategi jangka panjang
Perseroan. Kami percaya, Perseroan akan terus
menjadi aset yang sangat berharga bagi

Indonesia.

Needless to say, the Company's achievements to
date are testament to the talents and experience
of our staff and management. These human
assets should ensure Medco's future growth and
play a strategic role in contributing to restoration

of the Indonesian economy.

To our Board of Advisors, shareholders, creditors,
clients and business partners, we would like to
express our gratitude for continued support. We
also would like to express special appreciation. To
Mr. Arifin Panigoro who resigned as Chairman on
July 29, 1998. We share his vision and dedication
to implement our strategy for future growth of the
Company. We believe that the Company will

continue to be a very valuable asset for Indonesia.

Ir. Hertriono Kartowisastro
Komisaris Utama / President Commissioner
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DIREKSI
BOARD OF DIRECTORS

TUJUAN PERSEROAN

Menjadi perusahaan energi nasional terpadu
yangunggul dalam bidang:
Eksplorasi dan produksi minyak dan gas
Jasa pengeboran darat dan lepas pantai

Petrokimia
Distribusi

STRATEGI PERSEROAN

Memproduksi cadangan minyak dan gas dan

meningkatkan efisiensi produksi dengan

menggunakan teknologi tepat guna.

Menjamin penjualan gas melalui aliansi strategis

dengan pemakai gas

Penggantian dan penambahan cadangan minyak

dan gas melalui akuisisi maupun eksplorasi

Memaksimalkan utilisasi rig-rig pengeboran

Memperluas usaha jasa di bidang minyak dan

gas bumi.
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Dari kiri ke kanan/from left to right: Sugiharto, SE, MBA; Ir. John S. Karamoy; Ir. Hilmi Panigoro,MSc;
Ir. Darmoyo Doyoatmojo, MBA, Msc.

CORPORATE'S GOAL

To become a major integrated Indonesian energy
company operating in the fields of:
Oil and gas exploration and production
Onshore and offshore drilling services
Petrochemical
Distribution

CORPORATE'S STRATEGY

To produce oil and gas reserves and improving

efficiencies using sound technology

To secure gas off-take by developing strategic gas

utilization alliances

Reserves replacement and addition through

acquisition and exploration

To maximize utilization of the Company's drilling

rigs

To expand oil and gas related services



KILASAN KERJA 1998

Meskipun pada tahun 1998 Indonesia dan
sekitarnya dilanda krisis ekonomi,
Direksi/masih dapat menunjukkan kinerja yang
cukup memuaskan. Sejalan dengan tujuan
Perseroan, kami telah membuktikan diri menjadi
perusahaan energi nasional yang terpadu dalam
bidang eksplorasi dan produksi minyak dan gas,
jasa pengeboran darat dan lepas pantai, serta

industri petrokimia.

Produksi minyak dan gas. Meskipun kami
telah menunda beberapa aktifitas eksplorasi dan
pengeboran, dengan memperbaiki efisiensi
produksi. Perseroan mampu meningkatkan
produksi minyak dan gas melalui sumur-sumur
yang ada. Produksi minyak dan gas meningkat
masing-masing dari 20,2 MMBOPD dan 60,3
MMCFD pada akhir tahun 1997 menjadi 32,34
MMBOPD dan 66,92 MMCFD pada akhir tahun
1998. Penemuan cadangan di Kaji/ Semoga pada
akhir tahun 1996, adalah strategi kami untuk
mendapatkan penggantian dan penambahan
cadangan melalui eksplorasi, telah memberikan
kontribusi yang besar terhadap produksi

keseluruhan.

Jasa Pengeboran. Terus menurunnya harga
minyak selama tahun 1998, diikuti dengan
menurunnya aktifitas pengeboran pada
beberapa kontraktor minyak dan gas yang
mempergunakan jasa Perseroan. Pada kondisi
seperti ini, Perseroan mengalami kesulitan
mempertahankan tingkat wultilisasi armada
pengeborannya, terutama rig-rig darat. Tingkat
ultilisasi rig darat sebesar 85% pada tahun 1997
menurun menjadi 53% pada akhir tahun

1998.Sebaliknya pada jasa pengeboran lepas

L APOR AN

1998 PERFORMANCE REVIEW

Although the year of 1998 has been marked by
the Indonesian and the regional economic crisis,
the Board of Directors still be able to report a
satisfactory performance. In line with
Company’s goal, we have proven ourselves to
become a major integrated Indonesian energy
company operating in fields of oil and gas
exploration and production, onshore and
offshore drilling services, and petrochemical

industry.

Oil and Gas Production. Even though we have
delayed several activities in exploration and
drilling new well, with improving production
efficiencies, the Company was capable to boosts
its oil and gas production from the existing wells.
Oil and gas production has increased respectively
from 20.2 MMBOPD and 60.3 MMCFD in 1997
to 32.34 MNMOPD and 66.92 MMCFD in 199)8.
Our major discoveries in Kaji/Semoga at the end
of 1996, which implied our strategy, to provide
reserves replacement and addition through
exploration, have made significant

contribution to the overall production.

Drilling Services. Continued declining in oil
price during 1998 were followed with
declining in drilling activities of several oil
and gas contractors who employed our
services. In this kind of condition, the
Company went through a difficult
situation to maintain utilization of
drilling fleet, especially on its onshore
rigs. The rig utilization of 85% for
onshore drilling in 1997 decreased to 53%

at the end of 1998. On the other hand, in
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pantai, Perseroan berhasil mendapatkan Surat
Perseroan mendapatkan perpanjangan kontrak
rig jack-up Rani Woro sesuai Surat
Kesepahaman yang ditanda tangani pada tahun
1997 dengan tarif per hari sebesar US$ 57.000,
sedikit lebih rendah dari

disepakati sebelumnya, sebesar US$ 65.000.

tarif yang telah

Namun demikian, dengan perpanjangan kontrak
Rani Woro, Perseroan dapat mempertahankan

tingkat utilisasirig lepas pantai sebesar 100%.

Methanol.

penjualan gas, Perseroan melalukan kerja sama

Dalam rangka mengamankan

strategis dengan melakukan perjanjian
kerjasama operasi pabrik methanol milik
Pertamina di pulau Bunyu pada tahun 1997.
Sekitar 17,8 MMCFD gas dari lapangan Tarakan
PSC dipasok ke pulau Bunyu sepanjang tahun
1998. Setelah dua tahun pengoperasiannya,
Perusahaan berhasil mempertahankan
kinerjanya untuk meningkatkan produksi
sampai 90% dari kapasitas terpasang pada akhir
tahun 1998. Penggantian “waste heat boiler
E106” telah meningkatkan produksi methanol
17,5% dibandingkan tahun 1997.
Perseroan juga telah mampu menjual 98%

pada tahun 1998
91% pada tahun 1997.
Terus menurunnya harga methanol selama
tahun 1998 dari rata-rata US$ 200/metrik ton
pada tahun 1997 menjadi US$ 100/metrik ton

pada tahun 1998 dapat dikompensasikan

sebesar
produksi methanol
dibandingkan hanya

dengan meningkatnya volume penjualan.
Perseroan juga telah berhasil meningkatkan
volume penjualan ekspor dari 30% pada tahun
1997 menjadi 45% pada tahun 1998. Karena
masih terbatasnya prasarana dan pasar dalam
negeri, Perseroan juga akan memaksimalkan
pemanfaatan cadangan gas kami dengan
menjalin kemitraan strategis dalam industri hilir

lainnya.
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offshore drilling services, the Company has
successfully realized the Letter of Intent granted
in 1997 for contract extension of jack up rig Rani
Woro with daily rate of US$ 57,000, which was
slightly lower than previously stated, US$
65,000. Nevertheless, the Extension of Rani
Woro's contract has made the Company enable to

maintain100% rig utilization for its off shore rigs.

Methanol. In order to secure gas off take, the
Company developed strategic gas utilization
alliances by entering into a joint operation
agreement of Bunyu methanol

Pertamina in 1997. About 17.8 MMCFD of

plant with

Company’s gas produced from Tarakan PSC
supplied to Bunyu methanol plant during 1998.
After second year of operation, the Company has
successfully maintained its performance to
increase production into 90% of its capacity at the
end of 1998. Replacement of waste heat boiler
called E106 has increased our methanol
production for 17.5% compared to 1997. We have
also capable to sell 98% of our production in 1998
compared to only 91% in 1997. With this regard,
continued declining price of methanol during
1998 from an average of US$ 200/ metric tonne in
1997 to an average US$ 100/metric tonne in
1998, partly could be offset by increased in its
sales volume. The Company also has successfully
increase its sales volume to international market
from 30% in 1997 to 45% in 1998. More over, due
to the paucity domestic gas markets opportunity
and limited infrastructure, we will also seek to
maximize exploration of natural gas reserves by
negotiating with another strategic downstream

alliances.



Y-2000 Compliance. Perseroan telah
membentuk gugus tugas “Th 2000 Compliance”
pada tahun 1997 untuk melakukan evaluasi
atas pengaruh yang mungkin dapat ditimbulkan
dari komputer pada tahun 2000 dan melakukan
langkah perubahan yang diperlukan. Perseroan
telah melakukan analisa internal informasi dan
operasi serta peralatan dan juga telah
melakukan survey kepada para pemasok,
perusahaan afiliasi dan rekanan usaha yang
memberikan pelayanan dan perlengkapan
kepada Perseroan, untuk menjamin Perseroan
tetap beroperasi dengan lancar sampai dan
setelah tahun 2000. Perseroan berkeyakinan
bahwa secara umum sistim dan prosedur
operasi serta perlengkapan yang digunakan
Perseroan beserta anak-anak perusahaan akan
dapat memenuhi ketentuan tahun 2000. Biaya
yang akan dikeluarkan untuk keperluan
tersebut jumlahnya diperkirakan tidak akan

bersifat material.

Y-2000 Compliance. The Company establish a
year 2000 compliance task force in 1997 to asses
the potential impact on computer problem in year
latest bv Novetiil)er 1999.The
conducted @iii internal analysis of its information

The

(oiiipaily has

aiici operation svsteiii and its equipments.
task force is also still survenirig otir stit)pllei-s,
@ij,ffiliites and biisiriess partners who provide
tlieii- seiAlces and eqlllplllerlts to ensure that the
Coiiipativ irid its affiliwites will continue to
operate stiiootlilv into arid bevolid 2000. The (-
'otiipaiiv believes that ifi @eiier@il, the
itiforiiiati(.)ii svsteiii,; and procedures and its
qL[11)lllel)tS will coiiiply xvith the vear 20()O
recli,tireiiietits @itid the remedial costs to the
eqt,iipiiieiits and ijiforiii@ition svstetiis that are
affected I-)@- this prol)leiii will not iiiipact the
(oriip@iiiv's BL]SIIIC,SS iiiiteriaHN7.
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URAIAN OPERASIONAL 1998

AKSPLORASI & PRODUKSI MINYAK DAN GAS

Selama 3 tahun terakhir, Perseroan
memfokuskan usahanya di bidang eksplorasi
dan produksi minyak dan gas. Pengambil alihan
100% saham PT Stanvac Indonesia pada akhir
tahun 1995 memberikan kontribusi yang berarti
terhadap produksi minyak dan gas Perseroan.
Sampai saat ini, Perseroan memiliki wilayah
kontrak kerja masing-masing 3 (tiga) buah di
Sumatera (Rimau PSC; Kampar dan Pendopo
PSC; Pasemah PSC) dan 2 (dua) buah di
Kalimantan (Sanga-sanga, Samboja, Tarakan

TAC; Tarakan PSC).

SUMATERA

Pada tahun 1998, Perseroan melalui anak
perusahaannya, PT Exspan Sumatera
memfokuskan kegiatan pengeboran
pengembangan di lapangan Kaji-Semoga serta
pembangunan jalur pipa baru berukuran 8’ (inci)
untuk meningkatkan kapasitas produksi blok
Rimau PSC.

Sebagaimana telah kami sampaikan pada
laporan tahun lalu, pada dasarnya, seluruh
kegiatan eksplorasi yang telah direncanakan
pada tahun 1998 ditunda pelaksanaannya,
kecuali pengeboran sumur di Salip-1, yang
ternyata merupakan sumur kering. Kebijakan
pengurangan kegiatan pengeboran adalah
konsekuensi dari masih lemahnya harga minyak
sejak tahun 1997 dan sulitnya mendapatkan

pendanaan baru sepanjang tahun 1998.

Kegiatan eksplorasi di Blok Pasemah, Sumatera
Selatan, pada tahun 1998 juga ditunda sebagai
akibat kondisi ekonomi yang tidak
menguntungkan. Perseroan tidak menyediakan
anggaran untuk eksplorasi di Pasemah pada
tahun ini dan memutuskan untuk menunda

kegiatan pengeboran sampai tahun 1999.

19

1998 OPERATIONS REVIEW

OIL AND GAS EXPLORATION & PRODUCTION

For the last 3 years, PT Medco Energi Corporation
Tbk has focused its main business in oil and gas
The 100%

acquisition of PT' Stanvac Indonesia's shares In

exploration and production.

late 1995 his made a significant contribution to
Company'’s oil arid gas production. So far, Medco
has 3 (three) contract areas in Sumatera (Rimau
PSC, Kampar and Pendopo PSC, Pasemah PSC)
and 2
(Sanga-sanga Semboja-Tarakan TAC and

Tarakan PSC).

(two) contract areas in Kaalimantan

SUMATERA

The Company through its subsidiary, PT Exspan
Sumatera focused. its activities in 1998 on
development drilling in the Kaji/Semoga fields)
and construction of a new 8” pipeline to increase

production capacity within the Rimau PSC.

As anticipated in last year’s annual report,
essentially all exploration work originally
planned for 1998 was deferred, except for drilling,
one well, Salip-1, which unfortunately was a dry
hole.

implemented as a consequence of Continuing oil

The reduction in exploration activity was

price weakness, already evident by late 1997, and
overall funding constraints as the 1 998 year

progressed.

The exploration activities in the Pasemah Block,
South Sumatera, were also suspended during
1998 due to the unfavorable economic climate.
The Company have, elected to again defer drilling
activities in 1999, with no exploratory wells being

budgeted at Pwiseiiiah this year.




Cadangan Terbukti vs Produksi
Proved vs Production
(Mmboe)

Produksi minyak dan penjualan gas secara
keseluruhan di Sumatera pada tahun 1998
meningkat lebih dari 50% dibandingkan tahun
sebelumnya. Rata-rata produksi minyak per hari
tahun 1998 adalah sebesar 25.700 BOPD,
dibandingkan 14.200 BOPD tahun 1997, dimana
sebesar 4.400 BOPD pada tahun 1997 dan
18.200 BOPD pada tahun 1998 merupakan
kontribusi dari Kaji-Semoga. Sedangkan
penjualan gas tetap sebesar 48.300 MCFD

hampir sama dengan tahun 1997.

Pada akhir tahun 1998, cadangan terbukti di
Sumatera adalah 111,4 MMBO untuk minyak
dan 369 BCF untuk gas. Produksi pada tahun
1998 sebesar 9,5 MMBO digantikan dengan
tambahan cadangan minyak untuk Kaji-Semoga
sebanyak 30 MMBLS atau dengan ratio
penggantian cadangan lebih dari tiga kali lipat.
Penambahan tersebut merupakan perluasan
dari cadangan minyak, dan bukan hanya
perubahan dari cadangan perkiraan. Cadangan
perkiraan di Kaji-Semoga pada akhir tahun 1998
ditaksir menjadi 59,5 MMBO, meningkat dari
45,2 MMBO pada tahun sebelumnya.

Tidak adanya penambahan cadangan gas pada
tahun 1998 adalah disebabkan oleh tertundanya
rencana eksplorasi gas dan kegiatan penilaian,
termasuk pemetaan pengeboran atas penemuan
Soka pada tahun 1997.

Perhatian saat ini adalah mencari peluang

lapangan gas di

memasarkan gas, khususnya berkenaan dengan
konstruksi penyaluran gas ke Jawa dan
Singapura, yang akan tertunda pelaksanaannya

sampai setelah tahun 2000
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Combination of oil production and gas sales of
Sumatera in 1998 increased by more than 50%
compared to 1 997
production drilling 1998 was 25,700 BOPD,
compared to 14,200 BOPD in 1997; Kaji-Semoga
daily average contribution was 4,400 BOPD in
1997 and 18,200 BOPD in 1998. Gas sales were
maintained at 48,300 MCFD, slightly the same
level as 1997.

results. Average oil

Sumatera proved reserves at year-end 1998 were
111.4 MMBO for oil and 369 BCF for gas.
Production in 1998 of 9.5 MMBO oil augmented
by additions to Kaji-Semoga proved reserves of 30
MMBLS, or a more than threefold replacement
ratio. These additions represent extension of field
reserves, not just conversion from probable
reserves. Probable reserves in Kaji-Semoga at
yea-end 1998 were estimated to be 59.5 MMBO,
up from 45.2 MMBO in the previous year.

The absence of gas reserves additions in 1998 is
due to deferred of originally programmed gas
exploration and appraisal activities, including
delineation drilling of the Soka gas discovery
made in 1997. The current outlook is that major
gas marketing opportunities, notably involving
construction of gas transmission lines to the
islands of Java and Singapore, will be delayed

beyond the year 2000



Kelanjutan Dari Pembangunan Kaji-Semoga

Penyelesaian pembangunan pipa baru yang
menghubungkan Kaji/Semoga ke jaringan pipa
Jene-Plaju telah berhasil diselesaikan dan mulai
dioperasikan pada bulan Agustus 1998, sesuai
target. Dalam pembangunan jaringan pipa ini,
penghematan biaya berhasil dilakukan dengan
merubah dan mengurangi panjang pipa menjadi
hanya 51 km dengan menghubungkannya di
Babat, bukan di Pengabuan (berjarak 69 Km),
sebagaimana direncanakan. Dengan demikian,
biaya yang dikeluarkan untuk pembangunan
jalur pipa ini hanya sekitar US$ 14 juta, jauh
dibawah anggaran sebelumnya sebesar IS$ 30

juta.
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[ Rl =i}

Keberhasilan lain pada tahun 1998 adalah
diselesaikannya stasiun penampungan minyak
lapangan Kaji-Semoga pada bulan Desember

1998, sesuai target.

Produksi dari lapangan Kaji-Semoga sepanjang
tahun 1998 meningkat dari 12.000 BOPD pada
kuartal pertama menjadi 28.000 BOPD pada
akhir tahun. Semula semua hasil produksi
hanya disalurkan melalui jaringan pipa lama
Tempino-Jambi-Palembang,

maksimum sebesar 13.000 BOPD. Akan tetapi,

dengan alokasi

sejak selesainya jalur pipa baru, minyak
dialihkan penyalurannya melalui jalur pipa

menuju Babat.

Progress on Kaji-Semoga Development

The completion of new pipeline construction
linking Kaji/Semoga to the Jene-Plaju trunkline
was completed. and placed in service during
August 1998, essentially meeting the original
midyear target. During the construction,
significant cost savings were achieved by
rerouting and reducing the pipeline length to 51
km bv tie-in at Babat, rather than at Pengabuan
(69 km), as originally planned. Therefore, total
cost to build the pipeline was only US$ 14 million,

fit less than the original budget of US$ 30 million.

FaL [ Apdias

The other significant accomplishment in 1998
was the completion of the Kaji-Semoga field oil

station in December 1998, as targeted.

1998
increased progressively from 12,000 BOPD in
first quarter to 28,000 BOPD at year-end.

Production at Kaji/Semoga during

Initially, production was routed solely through
the old Tempino-Jambi-Palembatig trunkline,
with a nomnal 13,000 BOPD allocation limit
available to the Company. However, since the
new pipeline was completed, more oil was

diverted through Company's pipeline to Babat.
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Jumlah keseluruhan produksi minyak dari Kaji-
Sempga sejak awal produksi sampai dengan
akhir tahun 1998 adalah sebesar 8,2 MMBO.

Pada akhir tahun 1998, dilakukan paengeboran
sebanyak 44 sumur di Kaji-Semoga, dimana 23
sumur diantaranya telah selesai dan mulai
berproduksi pada akhir tahun. Jumlah
keseluruhan investasi dan pengeboran 75 sumur
sejak tahun 1996 sampai dengan
akhir tahun 1998 beserta

biaya pemasangan pipa

dan fasilitas produksi
berkisar US$ 50 juta.
Ditengah rendahnya
harga minyak,
investasi di Kaji-
Semoga diperkirakan
baru akan kembali pada

akhir tahun 2000.

Penghematan Biaya

Menurunnya pendapatan karena menurunnya
harga minyak pada akhir tahun 1998
dibandingkan pada akhir tahun 1997, berhasil
diimbangi dengan penurunan biaya produksi.
Pada tahun 1998, biaya oprasional produkdi
menjadi rata-rata US$1,33 per BOE, separuh
dari rata-rata biaya oprasional tahun 1997
sebesar US$ 2,62. Penurunan biaya ini
disebabkan adanya peningkatan nilai US dolar
terhadap Rupiah dan penundaan pengeluaran

untuk hal-hal yang tidak penting.

Penghematan lain yang berhasil dilakukan
adalah dengan menurunkan biaya pengeboran
(dari rata-rata US$ 0,52 juta per sumur pada
tahun 1997 menjadi US$ 0,47 juta pada tahun

ini). Penghematan pada biaya penyaluran
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Total cumulative Kaji-Semoga produced oil since
production start-up is 8.2 MMBO through year-
end 1998.

A total of 44 Kaji-Semoga wells were spudded
during 1998; Of these 23 were completed and
placed on production by year-end. Aggregate
investment for the 75 wells drilled until end 1998,
including all pipeline and production facility
costs to date, around US$ 50

million. Despite the
current low price,
project pay out
is expected by

end of year

2000.

Cost Efficiency

Lower unit revenue due to reduced oil price in
1998 versus 1997 were offset by lowest unit
production costs. In 1998 production cash
operating costs, average US$1.33 per BOE. This
result represents a halving of Opex cost,
compared the US$2.62 average achieved in 1997.
Appreciation of the US dollar against the Rupiah,
together with deferral of non-essential
expenditure, contributed to achieving this low

unit cost.

Other cost efficiencies have been achieved such
as lowering per-well drilling costs (from US$0.52
million per well in 1997, to a current US$0.47
million average cost). Saving in pipeline fees have
been accomplished by reducing daily
transportation volumes through the Pertamina

Tempino-Plaju pipeline and diverting more oil



minyak dilakukan dengan mengurangi volume
penyaluran minyak perhari melalui jalur pipa
Tempino-Plaju milik Pertamina dan mengalihkan
sebagian besar niinyak melalui saluran pipa
baru ke Babat. Penghematan biaya investasi juga
diperoleh dengan melakukan perbaikan dan
pemanfaatan kembali peralatan yang tidak
terpakai dalam pembangunan stasiun

pengumpul minyak di Kaji-Semoga.

Keberhasilan dalam melakukan berbagai
penghematan tersebut, telah menempatkan
anak perusahaan Perseroan, PT Exspan
Sumatera sebagai salah satu produsen minyak

paling efisien di Indonesia.

Tingkat Kecelakaan Kerja

Dalam rangka mempertahankan lingkungan
kerja yang aman, Perseroan tetap menerapkan
program MSOT (Manajemen Sistem Operasi
Terpadu), yang meliputi penekanan pada
kesadaran akan keselamatan kerja dan proteksi
lingkungan bagi para pekerja, kontraktor dan
masyarakat sekitar wilayah kerja operasi.
Program ini diperkenalkan pada tahun 1997 dan
memberikan hasil Tingkat Kecelakaan Kerja (LTI)

'nihil' pada tahun 1997.

Sangat disayangkan, pada tahun 1998 ini,
Perseroan tidak dapat mencapai target Tingkat
Kecelakaan Kerja 'nihil' karena terjadi
kecelakaan kerja pada tiga kontraktor di
Sumatera. Walaupun demikian, kami telah
berhasil mencapai 5,7 juta jam kerja tanpa
kecelakaan untuk para pekerja dan 1,9 juta jam
kerja tanpa kecelakaan kerja untuk para

kontraktor.

Pada tahun 1997,
minyak, pada tahun ini, tedadi 15 kali tumpahan

tidak terjadi tumpahan

minyak yang banyaknya kurang dari 20 barel.

through the the new pipeline to Babat. Capital
project savings were also accomplished by
utilization of relocated and refurbished idle
facilities and equipment in construction of the
Kaji-Semoga oil station.

These achievements make the Company's
subsidiary, PT Exspan Sumatera, one of the
lowest cost operators in the Indonesian oil

industry.

Lost Time Incident

In order to sustain a safe work environment,
Company continues implementing the MSOT
(Manajemen Sistem Operasi Terpadu), a program
which involved instilling fundamental awareness
in the safety of operations and environmental
protection and

to employees, contractors,

surrounding communities in the areas of
operation. The program itself was introduced in
1997 and has resulted a zero Lost Time Incident
(LTI) during the year.
Unfortunately, in 1998, against a target of
maintaining zero LTI, the Company incurred 3
contractor LTI in Sumatera. Notwithstanding
this, we successfully accumulated 5.7 million
hours of zero LTI, for employees and 19 million

hours for contractors.

Compared to no oil spill in 1997, we experienced

15 oil spills of less than 20 barrels during 1998.
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KALIMANTAN

Di Kalimantan, Perseroan melalui anak
perusahaannya, PT Exspan Kalimantan telah
memproduksi minyak sebesar 2,3 MNMO dan
gas sebesar 8,7 BCF dari Sanga-Sanga dan
Tarakan pada tahun 1998. Dibandingkan
dengan tahun lalu, produksi minyak meningkat
sebesar 7 % dan gas meningkat hampir dua kali

lipat (91%).

Produksi gas di Sanga-Sanga
5,9
MMCFD disalurkan ke
pembangkit tenaga listrik
milik PLN di Tanjung Batu
kebutuhan
ibu kota

rata-rata sebesar

yang melayani
listrik untuk
propinsi, Samarinda. Harga
gas yang sebelumnya telah
disetujui oleh Menteri

Pertambangan dan Energi

sebesar US$ 3,00/MMBTU pada tahun 1997
masih terus dinegosiasikan. Diharapkan dapat
dicapai kesepakatan pertengahan 1999, dan
diperkirakan mendapatkan cicilan pembayaran
dalam mata uang Rupiah sesuai harga patokan

bahan bakar disel dalam negeri.

Produksi gas dari Tarakan sekitar 17,8 MMCFD,
dialirkan ke pabrik Methanol di pulau Bunyu
yang dioperasikan Perseroan, dengan harga US$
1,42 per MNMTU, sesuai kontrak.

Pada tahun 1998, telah dilakukan pengeboran
sebanyak sembilan sumur pengembangan, dua
sumur di Sanga-Sanga dan tujuh sumur di
Tarakan.

Sumur pengembangan di pulau

Tarakan menunjukan bahwa cadangan gas di
yang
Beberapa cadangan

Mamburungan jauh lebih besar dari

diperkirakan semula.
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KALIMANTAN

In Kalimantan, the Company through its

subsidiary, PT. Exspan Kalimantan has
produced a total of 2.3 MMBO of oil and 8.7 BCF
of gas from operational areas at Sanga-Sanga
and Tarakan in 1998. In the case of oil this
represents a 7% increase compared to 1997, and
gas production represents a near doubling (91 %

increase) from the previous year.

Gas production in the
Sanga-sanga TAC
averaged 5.9 MMCFD,
supplied to the PLN
electricity generation

plant at Tanjung Batu

that serves the
provincial capital
_— L - .
- - Samarinda. The gas
price of

US$3.00/MMBTU originally approved by the
Minister of Mines and Energy in 1997 remains
under renegotiation but should be resolved by
early-mid 1999, with anticipated agreement to
receive partial payment in Rupiah currency
based oil the domestic diesel fuel benchmark

price.

Gas production at Tarakan averaged 17.8
MMCFD, delivered to the Medco-operated
methanol plant at Bunyu island; a price of
US$1.42/MMBTU was realized, as per contract,

for the gas sales to Bunyu.

In 1998, a total of nine development wells were
drilled, two at Sanga Sanga and seven at
Tarakan. The development drilling at Tarakan
island has demonstrated that gas reserves at
Mamburungan field are much larger than
previously estimated. Several new oil reservoirs,
resulting in

from 200 BOPD

were also encountered.

production increase



minyak baru juga telah ditemukan, sehingga
produksi meningkat dari 200 BOPD menjadi 800
BOPD dengan telah selesainya sumur nomor 9

dan 10 di Mamburungan pada tahun 1998.

Sertifikasi cadangan minyak dan gas untuk
Kalimantan yang dilakukan oleh Degoyler dan
McNoughton (D&M) telah selesai pada bulan
Pebruari 1998. Berdasarkan sertifikasi D&M
ini, cadangan terbukti di Kalimantan untuk
minyak adalah sebesar 13,92 MNOO dan 113,5
BCF untuk gas.

Sedangkan, berdasarkan

perhitungan Perseroan, cadangan terbukti
minyak dan gas adalah masing-masing sebesar
18,5 MNMO dan 273 BCE Khusus untuk
minyak, perbedaan tersebut karena Perseroan
menggunakan data recovery factor sebelumnya,
serta adanya keberhasilan pengeboran di
Mamburungan, serta pengujian kembah pada
Hakebabo.

dalam penghitungan cadangan gas, karena kan-

cadangan di Adanya perbedaan
ii memperhitungkan solution gas dan adanya
tambahan cadangan gas yang diperoleh dari

pengeboran pengembangan di Mamburungan.

Tingkat Kecelakaan Kerja

Sebagaimana telah disebutkan dimuka, kami
juga menerapkan program MSOT (Manajemen
Sistem Operasi Terpadu) di Kalimantan,
meskipun target Tingkat Kecelakaan Kerja (LTI)
'nihil' belum dapat tercapai pada tahun 1998,
karena terjadi kecelakaan kerja pada 2 orang
pekerja di Kalimantan, walaupun secara
akumulatif telah berhasil mencapai Tingkat
Kecelakaan Kerja 'nihil' sebesar 1,0 juta jam
kerja bagi para pekerja dan 0,4 juta jam kerja

bagi para kontraktor.

Tahun 1998, di Kalimantan terjadi 20 kali
tumpahan minyak dengan volume yang kurang
dari 30 barel.

to 800 BOPD with the completion of
Mamburungan wells 9 and 1.0 during 1998.

Certification of oil and gas reserves for
Kalimantan by Degolyer and McNaughton (D&M)
was carried out in February 1998. D&M's proven
oil reserves are 13.92 MMBO, and proven gas
reserves are 113.5 BCE By comparison,
Company internal estimates are 18.5 MMBO and
273 BCF respectively. The differences are due,
in the case of oil, to Company's use of historical
recovery factors, and recent success in drilling at
Field,

reassessment of Hakebabo reserves.

Mamburungan. together with
For gas,
the estimates differ because we have included
solution gas in the calculation of reserves, and
additional gas reservoirs have been penetrated in

development drilling at Mamburungan.

Lost Time Incident

As mentioned earlier, we also implemented
MSOT program in Kalimantan, even though the
target of zero Lost Time Incident (LTI) for 1998
has not been achieved yet. The Company
incurred 2 employee LTI in Kalimantan although
has accumulated zero LTI record of 1.0 million
hours for employees and 0.4 million hours for

contractors by the end of 1998.

In 1998, we also experienced 20 incidents of oil
spill in Kalimantan with total volume of less than
30 barrels.
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WILAYAH KERJA LAINNYA

Cumi-cumi PSC

Pada tahun 1996, Perseroan, melalui anak
perusahaannya, PT Exspan Kalimantan,
membeli 25% working interest di wilayah Cumi-
Cumi, di cekungan Natuna Barat yang
dioperasikan Lasmo. Eksplorasi yang telah

dilakukan memberikan indikasi adanya
cadangan gas di dekat lokasi pipa penyaluran gas
yang akan menghubungkan Ladang gas di
Natuna Barat ke Singapura. Perjanjian
Pembelian Gas telah ditandatangani antara
Pertamina dengan Sembawang Gas untuk
mensuplai 325 MMCFD gas untukjangka waktu

22 tahun sejak tahun 2001.

Uji yang
diperkirakan mengandung 500 BCF gas,

pengeboran di prospek Mako,
dijadwalkan pada kuartal pertama 1999.
Mako-1,

dorongan untuk mengembangkan Cumi-

Keberhasilan di akan memberikan

Cumi,baik melalui kerja sama dengan
konsorsium Natuna Barat atau dengan
melakukan negosiasi perjanjian penjualan gas

yang baru dengan pemakai gas di Singapura.

Myamnar

Pada pertengahan tahun 1997, Perseroan

melalui anak perusahaannya, PT Exspan
Sumatera, mengambil alih tiga wilayah kontrak
kerja di Myamnar, dengan hak untuk
mengeksplorasi sampai 31 Maret 2002. Setelah
melakukan studi pendahuluan, Perseroan telah
melakukan uji Seismik Dua Dimensi sepanjang
250 Km di dua blok pada kuartal ke empat 1998.
Program ini diperkirakan akan selesai pada
pertengahan kuartal kedua 1999. Pada kuartal
pertama 2000 dijadwalkan akan melakukan
pengeboran dua buah sumur, tergantung pada
hasil uji Seismik. Apabila sukses dalam

eksplorasinya, akan segera diikuti dengan
kegiatan eksploitasi karena permintaan pasar

lokal telah ada, baik minyak maupun gas.
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OTHER WORKING AREAS

Cumi-cumiPSC

The Company through its subsidiary, PT Exspan
Kalimantan, acquired a 25% working interest in
the Lasmo-operated Cumi Cumi PSC in the West
Natuna basin during 1996. Exploration efforts
have led to identification of several gas prospects
located in close proximity to the gas transmission
pipeline that will be constructed to link existing
West Natuna gas fields to the Singapore market. A
Gas Sales Agreement (GSA) has recently been
signed between Pertamina and Senibawang Gas;
to supply 325 MMCFD gas over a 22-year period

commencingin 2001.

A drill test of the Mako prospect, estimated to
contain as much as 500 BCF recoverable gas, is
scheduled at the end of first quarter 1999.
Success in Mako-I will provide impetus to pursue
a plan of development at Cumi Cumi, either in
collaboration with the existing West Natuna
consortium, or after negotiation of a new GSA

with end-users in Singapore.

Myanmar

In mid 1997,

subsidiary, PT Exspan Sumatera, acquired three

the Company through its

onshore production sharing contract areas in
Myanmar, with an exploration period valid until
March 31, 2002. Subsequent to conducting
preliminary studies, Company commenced a 2D
seismic acquisition program of 250 line
kilometers in two of the blocks in fourth quarter,
1998. Anticipated completion of this program is
mid second quarter, 1999, with a two well drilling
program being tentatively scheduled for first
quarter, 2000, depending on results of the
seismic. Exploration success would allow rapid
exploitation since a ready domestic market exists

for both oil and gas.



Maera 101 (submersible drill barge)

Rani Woro (Jack up rig)



JASA PENGEBORAN

Permintaan jasa pengeboran pada tahun 1999
diperkirakan sedikit mengalami penurunan

sebagai konsekuensi menurunnya harga
niinyak, sehingga banyak perusahaan minyak
besar mengurangi anggaran dan kegiatan

pengeborannya. Untungnya, kontrak
pengeboran yang diperoleh umurrmya berjangka

menengah dan berjangka panjang.

Dalam kondisi ketatnya hkuiditas saat ini, usaha
jasa pelayanan pengeboran masih merupakan
sumber pendapatan yang sangat berarti.
Pendapatan usaha ini memberikan sumbangan
sebesar 42% dari total pendapatan Perseroan
padatahun 1998

JASA PENGEBORAN DARAT

Usaha pelayanan jasa pengeboran darat telah
dilaksanakan Perseroan sejak tahun 1980
melalui anak perusahaannya, PT Meta Epsi

Antareja.

DRILLING SERVICES

Demand for drilling services is anticipated to
decline slightly in 1999, due to the sharp
decrease in crude oil price and as a consequence,
most major oil companies are reducing their
drilling budget and activities. Fortunately, the
Company's drilling contracts in general extend

for medium to long term periods.

In the midst of the current liquidity crunch, the
drilling services business was able to make a
significant contribution to operating income,
representing 42% of the Company total revenues
in 1998.

ONSHORE DRILLING SERVICES

The Company has provided onshore contract
1980
subsidiary, PT Meta Epsi Antareja.

drilling services since through its

koonirnk Peneehoran Darat / Chnshore Divilling © oniract

Sebagaimana telah diperkirakan pada laporan
tahunan 1997, tingkat utilisasi pengeboran darat
pada tahun ini mengalami penurunan yang
53%
dibandingkan tingkat utilisasi tahun lalu sebesar
85%,

geothermal

cukup berarti menjadi sebesar

sebagai akibat menurunnya industri
dan menurunnya anggaran
eksplorasi minyak beberapa pelanggan utama

kami.
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As forecasted in the 199 -7 Annual Report,
onshore drilling rig utilization has declined, to
53%, compared to 85% last year, as a result of

contraction in the geothermal industry and
general decline in the drilling budgets of our main

long term clients.



JASAPENGEBORAN LEPAS PANTAI

Ditengah masih rendahnya harga minyak,
pelayanan jasa pengeboran lepas pantai yang
dioperasikan PT Apexindo Pratama Duta,
berhasil mempertahankan utihsasi rig 100%
pada tahun 1998. Maera dioperasikan sejak Mei
1992 dan secara kumulatif telah melakukan
pengeboran sepanjang 211 kilometer.
kontrak sebesar US$
28.300/hari sampai pertengahan tahun 2000.

Saat ini,

masih menikmati

OFFSHORE DRILLING SERVICES

Despite low oil prices, offshore drilling services,
operated by PT Apexindo Pratama Duta,
successfully maintained a 100% rig utilization
rate in 1998. The Maera drill barge, since
commencing operations in 1992, has drilled a
cumulative 21 1 kilomieters of hole and remains
under contract until year 2000 at a daily rate of

US$28,300.

kontrak Pengeboran Lepas Pantai / O Tshare Drilling Conteact

Rani Woro telah mendapatkan kontrak baru
untuk satu tahun. Tarif sewa per hari untuk
enam bulan pertama yang dimulai Oktober 1998
sebesar US$ 57.000, merupakan tarif tertinggi
dibandingkan kontrak sebelumnya sebesar
US$45.700/hari.
kontrak untuk satu tahun dengan tarif sewa per

hari sebesar US$ 26.300 sama dengan kontrak

Raisis juga mendapatkan

sebelumnya. Ketiga rig tersebut masih
menunjukkan pelayanan yang baik kepada Total

Indonesie di wilayah operasinya di Kalimantan.

The Rani Woro jack-up rig was awarded a new
contract for one year. The day rate for the first six
month period commencing October 1998 was set
at US$ 57,000, a record rate, compared to US$
45,700/day during the previous contract. The
Raisis was also awarded a one year contract at
daily rate of US$ 26,300, which is the same rate
as of the previous contract. The three rigs have
continuously shown strong performance at Total

Indonesie's Kalimantan operations areas.
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INDUSTRI HILIR

Sebagai bagian dari strategi optimisasi nilai
tambah gas yang diproduksi dari
Kalimantan di Pulau Tarakan, sejak tahun 1997

Perseroan telah memasuki industri hilir dengan

wilayah

mengoperasikan pabrik methanol milik

Pertamina di Pulau Bunyu melalui anak

perusahaannya, PT Medco Methanol Bunyu.

METHANOL

Pabrik methanol di

kapasitas terpasang 330 ribu ton methanol per

Pulau Bunyu dengan

tahun, dibangun berdasarkan teknologi Lurgi
jerruan, mulai berproduksi pada tahun 1986.
Melanjutkan keberhasilan sebagai operator di
tahuri., 1997, perusahaan telah bekerja keras
untuk tetap mempertahankan stabihtas operasi
usaha selama kondisi krisis ekononii pada tahun
1998.

dasar yaitu Kehandalan Keselamatan,

Dengan menerapkan konsep strategi

Kehandalan Operasi dan efisiensi, perusahaan
berhasil mencapai tujuan utama usahanya pada
tahun 1998.

Keberhasilan di tahun 1997. terus berlanjut
hingga tahun 1998. Perusahaan berhasil
menaikkan produksinya dari 198 ribu ton
methanol di tahun 1997 menjadi 233 ribu ton di
tahun 1998. Dalam tahun ini, pabrik methanol
ini mengalami penutupan sebanyak 3 kali
karena kerusakan pada salah satu peralatan
utama yaitu "Waste Heat Boiler" (WHB E 106).
Penutupan

ini mengakibatkan penurunan

tingkat produksi bulanan. Namun hasil
perbaikan boiler ini justru telah menaikkan laju
produksi dari 89% di awal tahun 1998 menjadi

92% pada akhir tahun.

DOWNSTREAM INDUSTRY

As part of the added value optimization strategy
for gas produced from Kalimantan area in
Tarakan Island, the Con@pany has since 1997
entered the downstream sector by assuming
operatorship of the methanol plant owned by
Pertamina Island its

in Bunyu through

subsidiary, PT Medco Methanol Bunyu.

METHANOL

The methanol plant, located on Bunyu island,
with a design capacity of 330 thousand tonnes of
methanol per year, and built based on Lurgi
technology, Germany, began production in 1986.
Following success as operator in 1997, Company
made strenuous to maintain stable operation
during the economic crisis in 1998, By applying
its basic strategic concepts of Safety Excellence,
the

Operating Excellence and Efficiency,

company accomplished its major business

objectives for 1998.

Success achieved in 1997 has continued through
1998. The company has increased production
from 198 thousand tonnes methanol in 1997 to,
233 thousand tonnes in 1998. During the year,
the plant experienced shutdowns on three
occasions due to breakdown of the waste heat
boiler, resulting in a temporary decline in the
monthly production rate. These problems have
been rectified since then, and an overall
production efficiency increased from 89% at the

beginning of 1998 to 92% by the end of the year.
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Selama tahun 1998, Perseroan telah
meningkatkan peranannya dalam pasar
methanol internasional. Dengan kualitas
produk yang tinggi yaitu jenis ("AA grade"), kami
berhasil meningkatkan persentase volume
ekspor dari 30% pada tahun 1997 menjadi 45%
pada tahun 1998. Negara-negara tujuan untuk
ekspor methanol adalah Korea, Singapura,

Malaysia, Cina, Jepang dan Amerika Serikat.

Penurunan yang berlanjut pada harga methanol

dunia telah ikut mendorong kami untuk

meningkatkan efisiensi kilang melalui
penekanan konsumsi gas bumi, reaktivasi unit
pembuat nitrogen (yang sudah beberapa tahun
tidak berfungsi) dan melalui penurunan biaya
produksi. Perseroan berhasil menurunkan
konsumsi gas sebanyak 10% per ton produk
methanol melalui program peningkatan heat
recovery. Pabrik nitrogen berhasil diperbaiki dan
beroperasi kembali sehingga tidak lagi
diperlukan biaya besar untuk membeli nitrogen
cair. Seiring dengan penekanan atas biaya-biaya
lainnya,
sebesar 8,95% biaya produksi, dari US$ 134 per

ton menjadi US$ 112 pada tahun 1998.

perusahaan berhasil menghemat

Perseroan telah menerapkan Prosedur Operasi
Standar dalam mengoperasikan pabrik yang
melibatkan strategi dasar keselamatan. Prosedur
ini meliputi sistem operasi dan proses
pengendalian untuk memastikan bahwa pabrik
benar-benar dioperasikan dengan tingkat
keselamatan yang tinggi dan penjagaan
lingkungan bagi karyawan serta masyarakat
sekitarnya. Kami berhasil meraih piagam "Enam
Belas juta jam Kerja Tanpa Kecelakaan" pada

akhir tahun 1998.
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1998, the

successfully enlarged its role in the international

During Company also
methanol market. With its high quality AA grade
product, we successfully increased our export
sales volume from 30% of total sales in 1997 to
45% in 1998. The destination countries for
methanol export were the Korea, Singapore,

Malaysia, China, Japan and the United States.

The continued decline in world methanol price in
1998 has prompted us to improve the operating
efficiency of the methanol plant by reduction in
natural gas consumption, reactivation of the
nitrogen plant (which for a number of years bad
not been functioning), and through overall
production cost reduction. During 1998, the
Company has reduced gas consumption by 10%
per ton of produced methanol through an
improved heat recovery program, and the
nitrogen plant has been repaired and reactivated
so that large expenditures to buy liquid nitrogen
are no longer necessary. Along with reduction in
other costs, the company in 1998 has thus

achieved a reduction of 8,95% in production

costs, from US$ 134 per ton to US$ 112 per ton.

Company has adopted Standard Operating
Procedures, incorporating the basic strategy of
Safety Excellence, to operate the plant. The
procedures include operating system and control
processes to ensure that the plant is properly
operated, affording a high standard of safety and
environmental protection for employees and the
surrounding community. As a result, We
succeeded in reaching the "Sixteen Million Work

Hours Without Accident" at the end of 1998.



PROSPEK OPERASIONAL 1999

EKSPLORASI & PRODUKSI MINYAK DAN GAS

SUMATERA

Produksi dari lapangan Kaji-Semoga ditargetkan
rata-rata sekitar 30.000 BOPD, dan jumlah
perkiraan produksi dari Sumatera adalah
sebesar 35.800 BOPD, dibandingkan produksi

tahun 1998 sebesar 26.000 BOPD.

Tambahan cadangan terbukti untuk minyak dari
Kaji-Semoga pada tahun 1999, diperkirakan
23 MMBO. Pada tingkat produksi

tersebut dan adanya tambahan cadangan,

menjadi

cadangan terbukti untuk Sumatera diperkirakan
121 MMBO, dibandingkan dengan
cadangan tahun 1998 sebesar 111,4 MMBO.

menjadi

Pada tahun 1999,

melakukan pengeboran sebanyak empat buah

direncanakan akan

sumur, yaitu Raka & Melati di blok Extension
dan sumur-sumur dalam di Agha serta
Kerumutan di blok Kampar. Diperkirakan akan
diperoleh 18 juta barel cadangan minyak
terbukti dan probable yang mana sebesar 5 juta
barel diharapkan adalah merupakan cadangan

terbukti pada akhir tahun 1999.

Untuk semester pertama 1999, telah diputuskan
untuk menunda sementara melakukan
pengeboran, sebagai akibat adanya pembatasan
produksi dari OPEC dan penyesuaian kembali
jadwal pembiayaan. Akan tetapi, sampai dengan
akhir tahun 1999,

melakukan pengeboran sebanyak 20 buah

direncanakan akan

sumur pengembangan lagi, disamping sumur-
sumur yang masih dalam tahap penyelesaian,
diharapkan akan dapat memaksimalkan

kapasitas produksi.

1999 OPERATION OUTLOOK

EXPLORATION & PRODUCTION OF OIL AND GAS

SUMATERA

Production at Kaji/Semoga is targeted to targeted
about 30,000 BOPD,
production outlook is 35,800 BOPD, compared to
26,000 BOPD in 1998.

and total Sumatra

Proved oil reserve additions from Kaji/Semoga
drilling in 1999 are anticipated to be 23 MMBO.
At these production and reserve, replacement
levels, year-end 1999 remaining proved reserves
for total Sumatera are forecasted to reach 121
MMBO, versus 111,4 MMBO as of year-end 1998.

Four exploration wells are planned during 1999:
the Raka & Melati wildcats in the Extension
Block, together with the Agha & ; ]

Kerumutan deep wells in the | "

Kampar PSC. For planning ey~ | E
purposes, a discovery target of 18 I .
million. barrels is forecasted, on a "' ='_1-L|:_ |
2P (proven plus probable) basis, of ¥ -"-.

which 5 (five) million barrels are
anticipated to be booked as proven

reserve adds by year-end 1999.

A decision has been made to
temporarily delay further
development drilling at
Kaji/Semoga during the first half of
1999, as a result of OPEC-
mandated production limits and to
adjust thetiming of expenditures. Nevertheless,
20 development wells are scheduled to be drilled
during the remainder of 1999, which, together
with the existing wells currently waiting on
completion, will permit maximization of

production capacity.
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disamping itu produksi Kampar berhenti sejak akhir
Desember 1998 karena ada masalah pada jaringan
pipa Lirik-Buatan milik Pertamina. Sekiranya
Pertamina dapat mengatasi terhentinya pengaliran
rninyak paling lambat bulan April 1999, produksi
dari Sumatera masih akan mampu menuhi rata-
rata sebesar 34,000 BOPD pada tahun 1999.

Tahun 1999, direncanakan untuk melakukan
peningkatan fasilitas produksi Kaji/Semoga
menjadi 35.000 BOPD, dan pemasangan fasilitas
injeksi air. Kedua proyek tersebut direncanakan
akan selesai pada akhir kuartal empat 1999.
Pemasangan stasiun stasiun booster di Pengabuan
dan Serdang akan dilaksanakan masing-masing
pada kuartal pertama dan ke empat tahun 1999
untuk meningkatkan daya alir menjadi kurang lebih
27.000 BOPD. Fasilitas kompresor gas dan gas lift
juga akan dipasang pada tahun 2000 sebagai bagian
dari upaya untuk memaksimalkan perolehan

minyak dari cadangan yang ada.

KALIMANTAN

Produksi minyak di Kalimantan Timur diperkirakan
akan melampaui 6000 BOPD pada tahun 1999,
tambahan tersebut khususnya akan diperoleh dari
dua sumur pengembangan yang akan dibor di
Mamburungan dan tiga sumur di Kutai Lama Utara,

TAC Sanga-Sanga.
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In addition, Kai-npar production has been shut
down since late December 1998 due to pumping
problems at Pertamina's Lirik-Buatan trunkline.
If Pertamina can overcome the transmission
disruption before May, Sumatera production
should still attain an average 34,000 BOPD for
the year 1999.

Construction goals for 1999 include a planned
upgrade of the Kaji/ Semogi production facilities
to 35,000 BOPD, and the installation of water
injection facilities. Both projects are scheduled
for completion by end of fourth quarter 1999. In
addition, booster stations will be installed at
Pengabuan and Serdang, during first quarter and
fourth quarter, respectively, to permit increase in
daily pipeline throughput to approximately
27,000 BOPD. Gas compressors and gas lift
facilities will be installed mid placed in operation
in the year 2000, as part of the reservoir
management plan to maximize ultimate oil

recovery.

KALIMANTAN

East Kalimantan production is forecasted to
exceed 6000 BOPD in 1999, with production
gains to be achieved in particular from proposed
drilling of two development wells at
Mamburungan field and 3 wells at NKL (North
Kutai Lama, Sanga-Sanga TAC).



Pengolahan data hasil uji Seismic-3 Dimensi
seluas 37 kilometer persegi yang dilakukan pada
kuartal tiga 1998, saat ini masih berjalan dan
diperkirakan akan selesai pada awal kuartal dua
1999. Program pengeboran tiga sumur
pengembangan pada alur cadangan minyak
direncanakan akan dilakukan di Kutai Lama
Utara yang dimulai pada kuartal tiga 1999,
tergantung kepada hasil evaluasi data Seismik.
Produksi perdana diperkirakan akan melampaui
250 MBO dari
tambahan produksi gas juga diharapkan dapat

masing-masing sumur dan

diperoleh dari sumur-sumur ini.

Intepretasi data dari uji Seismik 3-Dimensi yang
diperoleh dari ladang Nonny saat ini masih
berlangsung. Diperkirakan tambahan prospek
cadangan minyak akan diperoleh dari hasil
intepretasi ini, dan akan menentukan program

pengeboran berikutnya pada tahun 2000.

Proyek percobaan penyuntikan mikroba telah
sukses dilaksanakan pada tujuh sumur yang
tidak aktif di Sanga-Sanga. Hal ini memberikan
dorongan untuk menerapkan pada skala yang
lebih luas, khususnya apabila bahan treatmen

dapat diperoleh di pasar lokal.

Penyaluran gas ke pabrik methanol di Bunyu
diperkirakan akan mencapai rata-rata 21
MMCEFD pada tahun 1999. Penyaluran gas dari
Kutai Lama Utara ke pembangkit listrik PLN
diperkirakan akan menjadi rata-rata 7 MMFCD,
dibawah level komitmen yang telah disepakati,
oleh karena adanya perbaikan pada salah satu

turbinnya.

Upaya secara terus menerus untuk mencapai
efisiensi biaya dengan memanfaatkan secara
lebih optimal rig dan pulling unit dalam
pengaktifan kembali sumur tidak aktif dan
pengeboran pengembangan. Biaya produksi
diperkirakan akan meningkat sedikit menjadi
US$2,46/BOE pada tahun 1999.

Processing of shot records embracing a 37 square
kilometer 3D seismic acquisition program shot in
third quarter 1998 is currently underway with
anticipated completion by early second quarter
1999. A three well development drilling program
targeting oil rim. reservoirs is tentatively
scheduled at North Kutai Lama commencing
third quarter 1999, depending on results of this
evaluation work. Initial production rates
exceeding 250 MMBO are anticipated to be
achieved from individual completions, with
planned subsequent production from the gas

zones also targeted in these wells.

Interpretation of the 3D seismic data acquired
previously at Nonny field is still in progress. It is
anticipated that additional oil prospects will be
defined from this work, leading to drill appraisal
in the year 2000.

A microbial injection pilot project was
successfully conducted on seven inactive wells at
Sanga-Sanga. This provides encouragement for
wider application of this technique, particularly if

the treatment materials can be locally sourced.

Gas deliveries to the Bunyu methanol plant are
forecasted to average 21 MMCFD during 1999 on
an annual basis. Gas deliveries from North Kutai
Lama to the PLN plant are expected to average 7
MMCFD, than the full

commitment. This is due to the temporary shut

less contractual

down of one of the PLN gas turbines for repairs.

Strenuous efforts are underway to achieve cost
efficiencies via optimizing the utilization of rig
and pulling units for development drilling, work-
over jobs and reactivation. Unit production. costs
to increase to

are projected

US$2.46/BOE, in 1999.

slightly,
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JASA PENGEBORAN

JASA PENGEBORAN DARAT

Oleh karena terbatasnya permintaan pada
segmen pasar 1500 HP atau rating lebih tinggi,
Perseroan akan tetap mencoba untuk
memperluas pasarnya pada segmen pasar 500-
800 HP Ketiga rig yang saat ini disewakan kepada
salah satu anak perusahaan, Exspan, akan
disewakan kepada perusahaan minyak lain di
Sumatera. Perseroan juga masih mengupayakan
kemungkinan melakukan usaha bersama
dengan perusahaan asing yang memiliki reputasi

baik untuk menciptakan sinergi.

JASA PENGEBORAN LEPAS PANTAI

Perseroan memperkirakan pasar untuk tipe jack-
up, seperti Rani Woro, akan sangat ketat di
Indonesia untuk beberapa tahun yang akan
datang. Oleh karena itu, Perseroan mengambil
strategi untuk memperluas pemasaran jasa
pengeboran ke seluruh Asia Tenggara, termasuk

Brunei, India, dan Iran.

DRILLING SERVICES

ONSHORE DRILLING SERVICES

Due to the current limited demand for higher
capacity land rigs (with rating exceeding 1.500
HP), the Company plans to target the 500 - 800
HP market segment. In particular, the three rigs
currently leased to one of the subsidiary, Exspan
will be made available for oil and gas operators in
Sumatera. The Company will also persevere with
efforts to establish a joint venture with a suitably
experienced foreign operator in order to achieve

synergies.

OFFSHORE DRILLING SERVICES

The Company is anticipated that the market for
offshore rigs such as the Pani Woro jack-up will
be very tight in Indonesia over the next several
years. Therefore, the company adopts the
strategy to expand the target market, to the entire

south Asia region, including Brunei, India and

Iran.

Agar tetap bersaing, Perseroan akan terus
melaksanakan efisiensi secara wajar tanpa harus
keselamatan

mengorbankan standar

internasional yang telah dicapai.
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In order to remain competitive, the Company will
persist in adopting an appropriate efficiency
measures, without sacrificing safety standards,
which currently meet or exceed international

specifications.



INDUSTRI HILIR

METHANOL

Saat ini Perseroan inasih akan menunda
pengeluaran investasi dan lebih menekankan
pada upaya peningkatan efisiensi dan kapasitas
produksi dengan mengendalikan semua
parameter proses dan melaksanakan program
pemeliharaan pabrik secara tepat. Penggantian
peralatan hanya akan dilakukan bila benar-

benar diperlukan, seperti WHB - E106.

Harga methanol masih terus menurun sejak
kuartal pertama tahun 1998. Saat ini harga C&F
methanol

100/metrik ton,

di pasar Asia berkisar USD

terendah selama dekade
terakhir. Akan tetapi harga methanol diharapkan
akan kembali membaik seiring dengan pulihnya

kondisi perekonomian regional maupun global.

Penjualan methanol pada tahun ini, sebagian
besar berasal dari ekspor ke beberapa negara
Asia (seperti Singapura, Korea,jepang) dan
Amerika Serikat karena kualitas produk
Perseroan sudah cukup dikenal memiliki
kualitas tinggi (AA Grade dengan tingkat

kemurnian minimal 99.98%).

Perseroan yakin bahwa dalam jangka menengah,
industri yang berkaitan dengan methanol akan
berkembang di Indonesia dan Asia. Industri
pengguna methanol cukup luas. Methanol
banyak digunakan dalam industri kayu lapis
untuk pembuatan resin formaldehid yang
merupakan komponen bahan perekat. Dalam
indust.ri kimia digunakan untuk pembuatan
bahan pelarut dan sebagai bahan baku asam
asetat, bahan bakar
digunakan sebagai bahan baku untuk MTBE

(Methyl Tertiary Butyl Ether).

dan dalam industri

DOWNSTREAM INDUSTRY

METHANOL

At this time the Company plans to defer
investment spending and concentrate on efforts
to improve efficiency and increase production
capacity by strict control of all processing
parameters and application of appropriate plant
maintenance programs. Equipment replacement
will be performed only as dictated by actual

operational needs.

The price of methanol has declined
significantly since the first
of 1998 and
currently is about US$
100/metric ton C&F in
the Asian market, the

in the

quarter

lowest last

decade. Nevertheless,
the price is anticipated
to increase in tandem with
recovery of regional and global

economies.

Methanol sales during the coming year are
anticipated to primarily consist of exports to
Asian countries (such as Singapore, Korea, and
Japan) and the United States of America, as- the
Company product quality is already renowned

AA-grade methanol of minimum 99.98% purity).
g P Y

The Company believes that over the medium
term, industries using methanol as a feedstock
will experience robust growth both in Indonesia
and in Asia in general. Methanol consumption is
quite extensive: in the plywood industry. It is
used to produce formaldehyde resin, a glue
component. In the chemical industry to make
solvents and as raw material for acetic acid, and

in the fuel industry as raw material to make

MTBE (Methyl Tertiary Butyl Ether).
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URAIAN KEUANGAN 1998

Pendapatan. Jika dihitung dalam rupiah,
pendapatan meningkat hampir tiga kali lipat
menjadi Rp 1.836 milyar pada tahun 1998
dibandingkan dengan - Pp 661 milyar pada
tahun 1997. Sedangkan apabila diliitung dalam
US dollar dengan menggunakan nilai tukar rata-
rata sepanjang tahun 1998, jumlah pendapatan
menurun sekitar 16% dari US$ 221 juta menjadi
US$ 187 juta.

Meningkatnya produksi minyak hampir sebesar
4,4 MMBO atau 60% menjadi 11,7 MNIBO pada
tahun 1998 tidak cukup mengimbangi dampak
atas merosotnya rata-rata harga minyak dari
sebesar US$ 19.15/barrel pada tahun 1997
menjadi US$ 12.39/barrel pada tahun 1998.

Penurunan pendapatan ini juga disebabkan oleh
menurunnya utilisasi rig dan harga methanol

yang lebih rendah dariyang diharapkan.

Laba Bersih. Pada tahun 1998, kami telah
membukukan laba bersih sebesar Rp 375 milyar,
atau mengalami kenaikan sebesar Rp 280 milyar
(291%),dibandingkanlababersih tahun
sebelumnya sebesar Rp 96 milyar. Dengan
demikian, pendapatan per saham karni
meru'ngkat dari Rp 278,- pada tahun 1997
menjadi Rp 1.089,- pada tahun 1998. Kenaikail
ini terutama disebabkan karena langkah-
langkah efisiensi, yang terus-menerus dilakukan
Perseroan pada semua tingkat kegiatan

operational.

Aktiva. Total aktiva naik-sekitar 176%, atau
sebesar Rp. 1.574 rnilyar dari Pp 2.071 milyar
pada tahun 1997 menjadi Rp 3.645 milyar pada
tahun 1998. Kenaikan ini disebabkan terutama
karena konversi dari aktiva eksplorasi dan
produksi yang dicatat dalam mata uang US
Dollar. Pada tahun ini, Perseroan juga
mengkapitalisasi sebesar Rp 267 milyar kedalam
aktiva, oleh karena adanya kenaikan, nilai tukar
Dolar Amerika yang cukup tajam. Kenaikan
aktiva juga disebabkan karena telah selesainya

jalur pipa sepanjang 51 km yang
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menghubungkan Kaji/Semoga dengan saluran
induk di Jene-Plaju senilai US$ 14 juta atau
setara dengan Rp 112 milyar, dan karena adanya
tambahan biaya pengembangan lainnya.
Perseroan memutuskan untuk menarik kembali
rencana pengoperasian lapangan minyak dan
gas di Kazakstan oleh karena kondisi keuangan
saat ini. Setoran jaminan yang dibayarkan
kepada Medco Central Asia (MCA)

perjanjian pengelolaan dengan JSC-

sesuai

Mengistaumunaigaz telah berkurang dalam

jumlah yang cukup besar.

Perseroan juga telah memutuskan untuk
menghentikan proyek pembangunan PLTG
Sanga-Sanga, Kalimantan Timur bersama
dengan ENRON Development Corporation dan
juga membatalkan rencana penyertaan modal di
PT Sapta Petra Wisesa yang memiliki hak bagi

hasil di blok Muturi, Irian Jaya.

Hutang-hutang. Menurunnya Rupiah dengan
drastis, telah menyebabkan kenaikan jumlah
hutang dalam mata uang asing yang cukup tinggi
pada akhir tahun 1998. Oleh karena seluruh
pendapatan dan sebagian aktiva, kami adalah
dalam mata wuang Dolar Amerika Serikat,
Perseroan dapat melindungi sendiri dari risiko

fluktuasi nilai tukar.

Pada tahun 1998, hutang-hutang jangka pendek
Perseroan meningkat secara tajam dari Rp. 543,8
milyar pada tahun 1997 menjadi Rp.1.987.4
Sebesar Rp. 661

milyar, dari kenaikan ini disebabkan adanya

milyar pada tahun 1998.

hutang jangka panjang yang jatuh tempo dalam
tahun berjalan.
Dalam kondisi ketatnya likuiditas, dimana
sumber pendanaan dari pinjaman sudah ddak
dapat lagi diperoleh, Perseroan masih mampu
menghasilkan positip cash flow untuk
membiayai kegiatan operasi secara wajar.
Namun demikian arus kas yang positip ini, masih
belum cukup memadai untuk dapat membayar
sebagian kewajiban pokok maupun bunga yang

jatuh tempo atas hutang-hutang Perseroan.

Kaji/Semoga to Jene-Plaju trunkline which cost
the Company for US$ 14 million or equivalent to
112 billion,
We decided to

representative and other
development related cost.
withdraw from the operatorship plan of oil and
gas field in Kazakstan due to the current financial
market condition. The security deposits which
were paid to Medco Central Asia (MCA) initially for
the operatorship agreement with JSC-
Mangistaumunaigaz has been significantly

reduced.

The management decided to withdraw from the
development of Sanga-Sanga gas power plant
project in East Kalimantan with. ENRON
Development Corporation and also from private
placement plan to PT Sapta Petra Wisesa who had

interest in Muturi Block PSC, Irian Jaya.

Liabilities. The significant depreciation of
Rupiah, has resulted into a substantial increase
in total debt at the end of the year 1998.
Nevertheless, since ill of our revenues and some
of our assets are denominated in US dollar, the
Company partly even having the benefit of

natural hedge.

In 1998, our short term liabilities were increased
significantly from Rp. 543.8 billion in 1997 to
representative. 1,987.4 billion in 1998. A Rp. 661
billion of this increase was mainly due to long

term borrowing maturing within the year.

In a very tight liquidity situation, where sources
of new borrowings were practically not available,
the Company was able to create positive cash flow
to finance its normal operation. This cash flow,
however, were not sufficient to pay off the

principal and interest due on our obligation.
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Ekuitas. Ekuitas Perseman telah meningkat dari
Rp. 553 milyar pada tahun 1997 menjadi Rp.
1.182 milyar pada tahun 1998, atau meningkat
sebesar Rp. 629 milyar. Kenaikan ini berasal dari
laba bersih tahun berjalan sebesar Rp. 375
milyar dan selebihnya berasal dari selisih kurs
karena adanya penjabaran laporan keuangan.
Keputusan pemegang saham pada tahun 1997
untuk merubah nilai nominal saham (stock split)
dari Rp. 1000 per lembar menjadi Rp. 500 per
lembar telah dilaksanakan pada bulan Agustus
1998. Jumlah saham yang ditempatkan
karenanya telah bertambah dari 172.380.000
lembar menjadi 344.760.000 lembar. Seluruh
saham yang ditempatkan ini telah dicatatkan di
Bursa Efek Jakarta

Likuiditas dan Sumber Pendanaan. Ditengah
masih ketatnya, likuiditas, Perseroan masih
dapat menghasilkan arus kas positip yang
berasal dari operasi dan bahkan meningkat dari
sebesar Rp. 331,2 milyar dalam tahun 1997
menjadi Rp. 803,0 milyar dalam tahun 1998. Kas
yang diperoleh dari kegiatan operasi digunakan
untuk membiayai kebutuhan modal kerja
sebesar Rp. 210 milyar dan membiayai kegiatan
pengembangan pemboran dan kegiatan investasi
lainnya kurang lebih sebesar Rp. 667 milyar.
Sisa kas dan setara kas pada akhir tahun 1998
sebesar Rp. 122 milyar akan digunakan sebagai
cadangan untuk menjamin kelancaran operasi
Perseroan. Dalam mata uang Dolar Amerika
Serikat jumlah kas dan setara kas justru
mengalami sedikit penurunan dari US$ 16,8 juta
pada akhir tahun 1997 menjadi lebih kurang
US$ 15,3 juta pada akhir tahun 1998.

PERISTIWA PENTING SETELAH TANGGAL NERACA

Dalam empat bulan pertama tahun 1999, kami
masih menghadapi kesulitan sebagai akibat masih
rendahnya harga minyak dan methanol. Lebih dari
itu, tingkat utilisasi rig kami juga mengalami
penurunan dibandingkan dengan utiliasi tahun
lalu. Meskipun demikian, kami berkeyakinan
bahwa harga minyak dan methanol akan kembali
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Equity. Total shareholder equity increased from
Rp. 553 billion in 1997 to Rp, 1,182 billion In
1998, an increase of Rp. 629 billion. This
increased includes net income for the year
amounted to Rp. 375 billion and the balance was
coming from net gain on foreign exchange
translation. The shareholders' decisions in 1997
to change the nominal value of shares (stock split)
from Rp. 1000 per share to Rp. 500 per share has
been executed in August 1998. The number of
share outstanding has thus increased from
172,380,000 shares to 344,760,000 shares. All of
shares outstanding have been listed in the

Jakarta Stock Exchange.

Liquidity and Capital Resources. Amidst the
Indonesian liquidity crunch the Company was
able to generate positive cash flow from its
operation and even increased-from Pp. 331.2
billion in 1997 to Rp. 803.0 billion in 1998. Cash
generated from operation was used to fund
working capital of Rp. 210 billion and to finance
development costs and other investing activities
of around Rp. 667 billion. The remaining cash
and cash equivalents at end of the year amounted
to Rp. 122 billion will be appropriated as working
capital to ensure the continuing operations of the
Company. In US Dollar terms, the amount of cash
and cash equivalents was effectively lower from
US$ 16.8 million at the end of 1997 to US$ -15.3
million at the end of 1998.

SUBSEQUENT EVENTS

For the first four months of 1999, we continue to
suffer from a declining trend in crude oil and
methanol prices. Furthermore, rigs utilization
were also lower than those of last year's. We,
however, believe that the crude oil and methanol
prices will rebound towards the rest of the year,

and coupled with our plan to increase



meningkat sepanjang tahun 1999. Ditambah
dengan rencana untuk meningkadcan produksi
1999,

memperkirakan tahun ini akan tetap sebaik

minyak pada tahun Perseroan

tahun lalu.

RENCANA KEUANGAN 1999

Rencana Perseroan untuk menggabungkan
usaha ataupun menggabungkan aktiva produktif
dengan mitra strategis maupun dengan
melakukan “strategic listing” terpaksa ditunda
karena kondisi ekonomi yang kurang stabil.
Perseroan lebih mengutamakan upaya untuk
melakukan restrukturisasi hutang-hutangnya
terlebih dahulu guna memperbaiki posisi
keuangan Perseroan di tahun 1999 sebelum
mengambil langkah langkah strategis lebih
lanjut. Dalam rangka restrukturisasi hutang,
Perseroan telah berhasil menyelenggarakan
Pertemuan informal Para Kreditur pada bulan 26
Maret 1999. Berdasarkan tindak lanjut dari
rapat-rapat dengan para kreditur utama,
Perseroan memperkirakan seluruh proses
restrukturisasi pinjaman akan dapat
diselesaikan paling lambat pada semester kedua

tahun 1999.

DIVIDEN

Salah satu dari tujuan utama Perseroan adalah
membagikan dividen kepada para pemegang
saham setiap tahun. Meskipun Perseroan
membukukan laba bersih yang cukup
memuaskan pada tahun buku 1998, Perseroan
masih memiliki kewajiban membayar pokok dan
bunga atas hutang-hutang yang telah jatuh
Oleh karena

mengusulkan kepada para pemegang saham

tempo. itu, Direksi Perseman
untuk tidak membagikan dividen dari hasil

usaha tahun 1998.

production of crude, the Company is expected to

continue experiencing another good year in 1999.

1999 FINANCING PLANS

The Company's plan for merger and/or
productive assets combination with strategic
partner and or thru strategic listing exercises are
being postponed due to unfavourable current
economic condition. Before taking any further
strategic steps, the Company decided to focus on
debt restructuring in order to improve its’
financial position in 1999. In line with our debt
restructuring plan, the Company had
successfully held an Informal Creditors’ Meeting
on the 26 of March 1999. After going through
several discussions with major creditors, we
believe that the restructuring program will be

completed by the second half of 1999.

DIVIDEND

One of the Company's goals is to pay dividend to
its’ shareholders every year. Despite we posted a
satisfactory net income in 1998, the Company
has some over due principal and interest on its
obligations outstanding. In this regard, the
Board of Directors would like to propose to the
shareholders not to distribute the dividend from

the result of operation of 1998
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PENUTUP

Keberhasilan usaha yang dicapai pada situasi
sulit sekarang ini hanya mungkin dicapai melalui
upaya dan komitmen manajemen dan karyawan
yang memiliki tanggung jawab, serta dukungan
yang tak ternilai dari para pemegang saham,
kreditur, konsumen, pemasok, mitra bisnis,
Bapepam dan Bursa Efek Jakarta. Juga kepada
Badan Penasehat dan Dewan Komisaris, kami
menyampaikan penghargaan atas nasehat-

nasehat yang diberikan kepada Dewan Direksi.

Kami juga ingin menyampaikan rasa hormat
kami kepada anggota Dewan Komisaris dan
Dewan Direksi sebelum kami, atas waktu, usaha
dan dedikasinya yang telah diberikan kepada

Perseroan

CLOSING REMARKS

Our performance and achievement during these
difficult times have only been made possible
through commitment and efforts of our dedicated
Management and staff, and also invaluable
support of our shareholders, creditors,
consumers, suppliers, business partners, the
Bapepam, and the Jakarta Stock Exchange. To
our Board of Advisors and Board of
Commissioners, we would also like to extend our
deep appreciation for their advice to the Board of

Director.

We would like also to extend our gratitudes to
of the Board of

Commissioners and the Board of directors, who

the previous member

spent their time, efforts and dedication during

their services.

Jakarta, Mei/May 1999

Ir John S. Karamoy
Direktur Utama/President Director

[ =

Sugiharto, SE, MBA
Direktur/Director
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Ir. Hilmi Panigoro, Msc



DEWAN KOMISARIS

Ir. Hertriono Kartowisastro, Kominaris
Utama, salah satu pendiri, MEDCO Grup.
Memperoleh gelar sarjana Teknik Mesin dari ITB
pada tahun 1974. Saat ini juga menjabat
sebagai Komisaris Umm di anak perusahaan
Perseroan yang belrgerak di bidang jasa
pengeboran (PT Meta Epsi Antareja dan PT
Apexindo Pratama Duta). Sebelumnya menjabat
sebagai Direktur Utama Perseroan dan anak
perusahaannya yang bergerak di bidang jasa
pengeboran (1994 - 1998).

Ir. Wijarso, Komisaris, bergabung dengan
MEDCO Grup pada tahun 1993. Memperoleh
gelar sarjana Teknik Kimia dari Universitas
Gajah Mada pada tahun 1956. Saat ini juga
menjabat sebagai Kornisaris Utama di anak
perusahaan Perseman, PT Medco-Methanol
Bunyu. Sebelumnya menjabat sebagai anggota
Badan Penasihat Perseroan (1993 -1998).
Sebelum bergabung dengan Grup, pernah
menduduki beberapa jabatan penting di

Departemen Pertambangan dan Energi.

Ir. Yani Yuhani Rodyat, MM, Komisaris,
bergabung dengan MEDCO Grup pada tahun
1994. Memperoleh gelar sarjana Teknik Eektro
dari ITB pada tahun 1975 dan memperoleh gelar
MM dari Sekolah Tinggi Manajemen Bandung
pada tahun 1997. Saat ini juga menduduki
jabatan sebagai Direktur di beberapa

perusahaan dilingkungan Grup.
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BOARD OF COMMISIONERS

Ir. Hertriono Kartowisastro, President
Commissioner, one of MEDCO Group's
founder. Graduated in Mechanical Engineering
from ITB in 1974. Currently, he is also a
President Commissioner of subsidiaries in
drilling services business (PT Meta Epsi Antareja
and PT Apexindo Pratama Duta). He was a
former President Director of the Company and
subsidiaries in drilling services business (1994 -
1998).

Ir. Wijarso, Commissioner, joined MEDCO
Group in 1993. Graduated in Chemical
Engineering from Gajah Mada University in
1956. Currently, he is also a President
Commissioner of Company's subsidiary, PT
Medco Methanol Bunyu. He was a former
member of Company's Board of Advisor (1993 -
1998). Before joining the Group, he had held
various key positions at the Ministry of Mining

and Energy.

= Ir. Yani Yuhani Rodyat, MM, Commissioner,

joined MEDCO Group in 1994. Graduated in
Electrical Engineering from ITB in 1975 and
received her Master Degree in Management from
Bandung Graduate School of Management in
1997. Currently, she also assumes several

Director's position at the Group.
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DEWAN DIREKSI

Ir. John S. Karamoy, Direktur Utama,
bergabung dengan MEDCO Grup tahun 1992.
Memperoleh gelar sarjana teknik Kimiaa dari ITB
pada tahun 1963. Sebelumnya menjabat sebagai
anggota Dewan Komisaris Perseroan (1994 - 1998)
dan Direktur Utama di anak perusahaan yang
bergerak di bidang eksplorasi dan produksi
minyak dan gas (PT Exspan Kalimantan dan PT
Exspan Sumatera). Sebelum bergabung dengan
MEDCO Group, menghabiskan waktu 32 tahun

Sugiharto, SE, MBA, Direktur, bergabung
dengan MEDCO Grup pada tahun 1991.
Memperoleh gelar Sarjana Ekonomi dari
Universitas Indonesia di bidang Manajemen
Keuangan pada tahun 1987 dan memperoleh
gelar MBA dari Indonesian School di Management
dan Amsterdam School of International Relation
pada tahun 1993. Sebelumnya juga menjabat
sebagai Direktur Perseroan (1994 - 1998) dan
Komisaris pada beberapa anak perusahaannya.
Sebelum bergabung dengan Grup, pernah
menduduki beberapa jabatan penting di Bankers

Trust Company dan Chemical Bank di Jakarta .
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BOARD OF COMMISSIONERS

Ir. John S. Karamoy, President Director, joined
MEDCO Grup in 1992. Graduated in Chemical
Engineering from ITB in 1963. He was a former
member of Company's Board of Commissioners
(1994 - 1998) and President Director of both PT
Exspan Kalimantan and PT Exspan Sumatera,
Company's subsidiaries engaged in Exploration
and Production of oil and gas. He spent 32 years
(1955 - 1987) of his working services at PT Stanvac
Indonesia and another 5 years (1987 - 1992) at
senior key positions in HUFFCO INDONESIA (Vico

Indonesia).

Sugiharto, SE, M.BA, Director, joined MEDCO
Group in 1991. Graduated in Financial
Management from Economic Faculty of University
of Indonesia in 1987 and received his MBA degree
from Indonesian School of Management and
Amsterdam School of International Relation in
1993. He was also a former member of Company's
Board of Directors (1994 -1998) and member of
Board of Commissioner of several Company's
subsidiaries. He previously held various key
positions in Bankers Trust Company and
Chemical Bank in Jakarta before joining the

Group.



Ir. Darmoyo Doyoatmojo, MBA, Mse, Direktur,
bergabung dengan MEDCO Grup pada tahun
1974. Memperoleh gelar sarjana Teknik Elektro
dari ITB pada tahun 1975 dan memperoleh gelar
MBA dan MSc masing-masing pada tahun 1990
dan 1991 dari University of Southern California.
Sebelumnya pernah menjabat sebagai Direktur
Perseroan (1994 - 1998) dan Komisaris beberapa

anak Perusahaannya.

Ir. Hilmi Panigoro, MSe, Direktur, bergabung
dengan MEDCO Grup pada tahun 1997.
Memperoleh gelar sarjana teknik Geologi dari ITB
pada tahun 1981, mengikuti MBA Core Program
di Thunderbird University pada tahun 1984, dan
memperoleh gelar MSc dari Colorado School of
Mine pada tahun 1988. Saat ini juga menjabat
sebagai Komisaris di anak perusahaan Perseroan
yang bergerak di bidang jasa pengeboran (PT Meta
Epsi Antareja dan PT Apexindo Pratama Duta).
Selain itu juga menjabat sebagai Direktur Utama
di MEDCO Grup. Sebelum bergabung dengan
Grup, bekerja di Vico Indonesia selama 14 tahun
(1982 - 1996) dan menduduki beberapa jabatan

penting di perusahaan tersebut.
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Ir. Darmoyo Doyoatmojo, MBA, Msc., Director,
joined MEDCO Group in 1974. Graduated in
Electrical Engineering from ITB on 1975 and
received his MBA and Msc degrees from University
of Southern California in 1990 and 1991,
respectively. He was also a former member of the
Company's Board of Directors (1994 - 1998) and
member of Board of Commissioner several

Company's subsidiaries.

Ir. Hilmi Panigoro, MSc., Director, joined
MEDCO Group in 1997. Graduated in Geological
Engineering from ITB in 1981, attended MBA Core
Program at Thunderbird University in 1984, and
received his Msc degree in Geology from Colorado
School of Mine in 1988. Currently, he is a
Commissioner of Company's subsidiaries in
drilling servises bussines (PT Meta Epsi Antareja
and PT Apexindo Pratama Duta). He also holds
position as Chief Executive Officer of MEDCO
Group. Before joining the Group, he had held
various key positions during 14 years (1982 -

1996) of his service with Vico Indonesia.
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Hans

(B o W
Tuanakotia & = = =
Mustola AKAHTA, SURABAYA & BANDUNG
A '
Laporan AuditorIndependen
No 300499 MEC LA SAC

Pemegang Saham, Dewan Komisaris dan Direksi
RIMedco Energi Corporation Tbk

Kami telah mengaudit nerara konsolidasi Rl Medco Energi Corporation Thk dan anak perusahaan tanggal 31 Desember 1998 dan
1997, serta laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, dan laporan arus kas konsolidasi untuk tahun-tahun yang berakhir pada
tanggal tersebut. Laporan keuangan adalah tanggung jawab manajemen Perusahaan.Tanggung jawab kami terletak pada pernyataan
pendapat atas laporan keuangan berdasarkan audit kami. Kami tidak mengaudit laporan keuangan PT Exspan Kalimantan dan PT
Exspan Tarakan untuk tahun yang berakhir 31 Desember 1997 yang laporan keuangannya menyajikan jumlah aktiva sebesar Rp
508.056.219.000 atau sebesar 25% dari jumlah aktiva konsolidasi pada tanggal 31 Desember 1997 dan jumlah pendapatan sebesar
Rp 88.723.717.000 atau sebesar 13% dari jumlah pendapatan usaha konsolidasi untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut.
Laporan keuangan tersebut diaudft oleh auditor independen lain yang dalam laporannya menyatakan pendapat wajar tanpa
pengecualian, yang laporannya telah diserahkan kepada kami, dan pendapat kami, sejauh yang berkaitan dengan jumlah-jumlah
untuk anak-anak perusahaan tersebut, semata-mata hanya didasarkan atas laporan auditor independen lain tersebut.

Kami melaksanakan audit berdasarkan standar auditing yang ditetapkan lkatan Akuntan Indonesia. Standar tersebut mengharuskan
kami merencanakan dan metaksartakan audit agar kami memperoleh keyakinan memadai bahwa laporan keuangan bebas dari salah
satu material. Suatu audit meliputi pemeriksaan, atas dasar penguijian, bukti-bukti yang mendukung jumlah-jumlah dan pengungkapan
dalam laporan keuangan. Audit juga meliputi penitaian atas prinsip akuntansi yang digunakan dan estimasi signifikan yang dibuat oleh
manaiemen, serta penilaian terhadap penyajian laporan keuangan secara keseluruhan. Kami yakin bahwa audit kami memberikan
dasar memadai untuk menyatakan pendapat.

Menurut pendapat kami, berdasarkan audit kami dan laporan auditor independen lain yahg kami sebut di atas, laporan keuangan
konsolidasi yang kami sebut di atas menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang material, posisi keuangan RT. Medco Energi
Corporation Thk dan anak perusahaan tanggal 31 Desember 1998 dan 1997, dan hasil usaha, serta arus kas untuk tahun-tahun yang
berakhir pada tanggal tersebut sesuai dengan prinsip akuntansi yang berlaku umum.

Laporan keuangan tedampir disusun dengan anggapan bahwa Perusahaan dan anak perusahaan dapat melanjutkan operasinya
sebagai entitas yang berkemampuan untuk mempertahankan kelangsungan hidupnya. Sebagaimana dijelaskan dalam Catatan 38
atas laporan keuangan konsolidasi, krisis ekonomi di Indonesia yang terutama disebabkan depresiasi luar blasa mata uang Rupiah
terhadap mata uang asing telah mengakibatkan hutang Perusahaan dan anak perusahaan meningkat secara signifikan dalam satuan
Rupiah, sehingga Perusahaan tidak dapat memenuhi beberapa rasio keuangan yang disyaratkan dalam perianjian pinjaman tersebut.
Perusahaan dan anak perusahaan juga belum melunasi sebagian-kewajiban-kewajiban yang telah jatuh tempo. Manajemen
Perusahaan sedang melakukan negosiasi dengan para kreditur untuk merestrukturisasi hutang-hutang tersebut. Kemampuan
Perusahaan dan anak perusahaan dalam mempertahankan operasinya sangat tergantung pada keberhasilan restrukturisasi hutang
dan kemampuan untuk menghasilkan arus kas yang memadai dari operasi Perusahaan dan anak perusahaan di masa yang akan
datang. Laporan keuangan konsolidasi terlampir belum mencakup penyesuaian-penyesuaian yang mungkin timbul dari
ketidakpastian tersebut.

HANS TUANAKOTTA & MUSTOFA

L5 W

Drs. LukmanAbduIIaH o
IzinNo0 98.1.0383
30April 1999
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Tuanakotta & =
Mustola AKARTA, SURABAYA & BANDUNG
N\ '

Independent Auditors’ Report

No. 300499 MEC /-4 SAC

The Stockholders, Board of Commissioners and Directors
P. T Medco Energi Corporation Tbk

We have audited the accompanying consolidated balance sheets of P. T Medco Energi Corporation Thk and its subsidiaries as of
December 31, 1998 and 1997, and the related consolidated statements of income, changes in equity, and cash flows for the years then
ended. These financial statements are the responsibility of the Company's management Our responsibility is to express an opinion on
these financial statements based on our audits. We did not audit the financial statements of P. T Exspan Kalimantan and P T Exspan
Tarakan for the year ended December 31, 1997, which statements reflect total assets of Rp 508,056,219,000 or 25% of the
consolidated total assets as of December 31, 1997 and total revenues of Rp 88,723,717,000 or 13% of the consolidated total revenues
for the year then ended. Those statements were audited by other auditors whose reports thereon, with unqualified opinion, have been
furnished to us, and our opinion expressed herein, insofar as it relates to the amounts included for those subsidiaries, is based solely on
the reports of such other auditors.

We conducted our audits in accordance with auditing standards established by the Indonesian Institute of Accountants. Those
standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of
material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial
statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management, as well
as evaluating the overall financial statement presentation. We believe that our audits provide a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, based upon our audits and the reports of other auditors, the consolidated financial statements referred to above present
fairly, in all material respects, the financial position of P T Medco Energi Corporation Tbk and its subsidiaries as of December 31, 1998
and 1997, and the results of their operations and their cash flows for the years then ended in conformity with generally accepted
accounting principles.

The accompanying consolidated financial statements have been prepared assuming that the Company and its subsidiaries will
continue as a going concern. As discussed in Note 38 to the consolidated financial statements, the adverse economic condition in
Indonesia resulting mainly from the severe depreciation of the Rupiah has caused the balances of the Company and its subsidiaries'
borrowings denominated in foreign currencies to increase significantly in Rupiah terms. As a result, the Company failed to maintain
their certain financial raft required by the loan agreements. Also, the Company and its subsidiaries were unable to pay some of their
borrowings which have already matured. The Company's management is negotiating with creditors for the restructuring of such debts.
The continuation of the Company and its subsidiaries as a going concern is dependent upon their ability to restructure their debts and
generate sufficient cash flows from future operations. The consolidated financial statements do not include any adjustments that might
result from this uncertainty.

HANS TUANAKOTTA& MUSTOFA

A [_ﬁ‘ﬁlfzn:.._;;
Drs. LukmanAbdullah
License No. 98.1.0383

April 30,1999

The accompanying consolidated financial statements are not intended to present the financial position and results of operations and cash flows in accordance with accounting
principles and practices generally accepted in countries and jurisdictions other than those in Indonesia. The standards, procedures and practices to audit such consolidated
financial statements are those generally accepted and applied in Indonesia.
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P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Thk P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Thk

DAN ANAK PERUSAHAAN AND ITS SUBSIDIARIES
NERACA KONSOLIDASI CONSOLIDATED BALANCE SHEETS
31 DESEMBER 1998 DAN 1997 DECEMBER 31, 1998 AND 1997

AKTIVA ASSETS
AKTIVA LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas Cash and cash equivalents
Deposito berjangka Time deposits

Trade accounts receivable - net of allowance
for doubtful accounts
Accounts receivable from related parties

Piutang usaha - setelah dikurangi
penyisihan piutang ragu-ragu
Rutang pada pihak yang

mempunyai hubungan istimewa Other receivables
Piutang lain-lain Inventories
Persediaan Prepaid taxes

Prepaid expenses

Pajak dibayar di muka
Total Current Assets

Biaya dibayar di muka
Jumlah Aktiva Lancar

DANA YANG DIBATASI

AKTIVA TETAP - Setelah dikurangi
akumulasi penyusutan sebesar Rp
195.364.364.000 tahun 1998 dan
Rp 136.693.714.000 tahun 1997

RESTRICTED FUNDS

PROPERTY AND EQUIPMENT - net of
Accumulated depreciation of
Rp 195,364, 364, 000 in 1998 and
Rp 136, 693,714, 000 in 1997

DEVELOPMENT COSTS

BIAYA PENGEMBANGAN PEMBORAN )
Capital costs

Berwujud i
Tidak berwujud Non-capital costs
Jumlah o . thal
Akumulasi penyusutan dan amortisasi Accumulated depreciation and amortization
Jumlah tercatat Net Book Value
AKTIVA LAIN-LAIN OTHER ASSETS
Uang muka investasi Advances for investment
Biaya pengembangan pemboran Development. cost
dalam pelaksanaan under construction
Lang muka proyek Projects advance payment
Setoran jaminan Sgcurity deposits
Biaya emisi saham yang ditangguhkan Deferred stock lSSUﬁn?l: :tOSt

- bersih
Simpanan pada bank terlikuidasi
Lain-lain
Jumlah Aktiva Lain-lain

Deposits in liquidated bank Others
Total Other Assets

TOTAL ASSETS
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KEWAJIBAN DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUI i

KEWAJIBAN LANLAR CURRENT LIABILITIES Bank loans
Hutang bank Notes payable Trade
Wesel bayar accounts payable
Hutang usaha Third parties
Pihak ketiga Related parties

Other payables Taxes payable
Accrued expenses

Current maturity of long-term liabilities
Property and equipment purchase
contracts

Loan from

non-bank financial institutions

Lease liabilities

Pihak yang mempunyai hubungan istimewa
Hutang lain-lain

Hutang pajak

Biaya yang masih harus dibayar

Kewajiban jangka panjang yang jatuh
tempo dalam waktu satu tahun

Hutang pembelian aktiva tetap

Hutang lembaga keuangan bukan bank

Hutang sewa guna usaha Swap payable
Hutang swap Long-term
Wesel bayar jangka panjang Jumlah notes payable

Total Current Liabilities

LONG-TERM LIABILITIES - net of
Current maturity:

Kewajiban Lancar

KEWAJIBAN JANGKA PANJANG - Setelah
dikurangi bagian yang jatuh tempo
dalam waktu satu tahun

Hutang pembelian aktiva tetap

Hutang lembaga keuangan bukan bank

Hutang sewa guna usaha

Hutang swap

Wesel bayar jangka panjang

Jumlah Kewajiban Jangka Panjang

SELISIH LEBIH AKTIVA BERSIH DI ATAS
BIAYA PERDLEHAN

HAK PEMILIKAN MINDRITAS ATAS AKTIV.

Property and equipment purchase contracts
Loan from non-bank financial institutions
Lease liabilities
Swap payable
Long-term notes payable
Total Long-term Liabilities

EXCESS OF NET ASSETS OVER COST
OF INVESTMENTS

MINORITY INTEREST

BERSIH ANAK PERUSAHAAN IN SUBSIDIARIES
EKUITAS EQUITY
Modal saham apital stock - Rp 500 par value per share

- Nilai nominal Rp 500 per saham
Modal dasar
- 800.000.000 saham tahun 199E
dan 400.000.000 saham tahun 1997
Modal ditempatkan dan disetor penuh -
344.760.000 saham
Selisih penilaian kembali aktiva tetap
Selisih kurs karena penjabaran laporan

Authorized - 800,000,000 shares 1998
and 400,000,000 shares in 1997
Issued and paid-up -
344,760, 000 shares
Additional paid-in capital
Revaluation increment in property
and equipment
Foreign exchange translation

keuangan adjustments
Saldo laba Retained earnings
Jumlah Ekuitas Total Equity
JUMLAH KEWAJIBAN DAN TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasi yang merupakan See accompanying notes to consolidated financial statements which
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasi. are an integral part of the consolidated financial statements.
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P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Tbk P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Thk

DAN ANAK PERUSAHAAN AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN LABA RUGI KONSOLIDASI CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEARS ENDED
31 DESEMBER 1998 DAN 1997 DECEMBER 31, 1998 AND 1997

PENJUALAN DAN PENDAPATAN USAHA SALES AND OPERATING REVENUES - NET

BERSIH

DIRECT COSTS

BEBANLANGSUNG
LABA KOTOR GROSS PROFIT
BEBAN USAHA OPERATING EXP!ENS!ES
Beban umum dan administrasi General and adm|n|strat!ve
Marketing

Beban pemasaran
Total Operating Expenses

INCOME FROM OPERATIONS

Jumlah Beban Usaha

LABA USAHA

PENDAPATAN (BEBAN) LAIN-LAIN
Pendapatan bunga
Keuntungan penjualan

aktiva tetap

OTHER INCOME (CHARGES)
Interest income
Gain on sale of property and equipment

Interest expense
Beban bunga . _ Loss on foreign exchange - net
Kerugian kurs mata uang asing - bersih Others - net

Lainnya - bersih
Other Charges - Net

INCOME BEFORE INCOME TAX

Jumlah Beban Lain-lain
LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN

PAJAK PENGHASILAN INCOME TAX
LABA SEBELUM HAK PEMILIKAN INCOME BEFORE MINORITY INTEREST
MINORITAS IN INCOME OF SUBSIDIARIES
HAK PEMILIKAN MINORITAS ATAS
LABA ANAK PERUSAHAAN MINORITY INTEREST IN
INCOME OF SUBSIDIARIES
LABA BERSIH NET INCOME
LABA PER SAHAM EARNINGS PER SHARE (in full Rupiah
(Dalam Rupiah Penuh) amount)
Laba usaha Income from operations
Laba bersih Net Income
Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasi yang merupakan bagian See accompanying notes to consolidated financial statements which
vana tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasi. are an intearal part of the consolidated financial statements.
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P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Tbk DAN P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Thk

ANAK PERUSAHAAN LAPORAN PERUBAHAN AND ITS SUBSIDIARIES
EKUITAS KONSOLIDASI UNTUK CONSOLIDATED STATEMENTS OFCHANGES IN EQUITY
TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 FOR THE YEARS ENDED
DESEMBER 1998 DAN 1997 DECEMBER 31, 1998 AND 1997

MODALSAHAM CAPITAL STOCK
AGIO SAHAM ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL
SELISIH PENILAIAN KEMBALI REVALUATION INCREMENT IN PROPERTY
AKTIVA TETAP AND EQUIPMENT
SELISIH KURS KARENA PENJABARAN FOREIGN EXCHANGE
LAPORAN KEUANGAN TRANSLATION
Saldo awal ADJUSTMENT
Penambahan tahun berjalan Beginning balance
Saldo akhir Addition during the year
Ending balance
SALDO LABA
Saldo Awal RETAINED EARNINGS
Laba bersih tahun berjalan Beginning balance
Dividen tunai Net income during the year
Saldo Akhir Cash dividends
Ending balance
Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasi yang merupakan bagian See accompanying notes to consolidated financial statements which are
vang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasi. an integral part of the consolidated financial statements.
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P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Thi P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Thi

DAM ANAK PERUSAHAAN AND ITS SUBSIDLARIES
LAPORAN ARUS KAS NOMSOLIDAS! CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS
UNTUK TAHUN-TAHUN YANE BERAKHIR FOR THE YEARS ENDED
31 DESEMBER 1998 DAN 1937 DECEMEBER 31, 1998 AND 1997

ARUS KAS DARI AKTITAS DPERASI CASH FLOWE FROM OPERATING ACTIVITIES
Laba karsih Mat incovme
Pemyeguaian aha barsih mrhadap s B=rsih yang Adiesnmanta fo recanciie sef ineame o nel sank
ohparpiah darl ekilviias operasi proviched by opevahng Schintias
Perrusuian akiia 1etip Dapreciarion of pvopenty ang spmmant
Pemyusuien dan emonisesi bikye pangembangan Depreciation and amoraation of teveiogmant
pemboran a5is
Amoriisash bigya eresi aham Amaitzanion of sfock ssugnce cosl
Amortizasd bigya dRangguhken Amarfuabon of geksed charges
Peryyisihan panang rage-rigy Alwancs for doumiiy) Secmens
Peyyleihan wesel Wgih Ailpsance for possible in5eed on nofes racakiabl
Amoriisasl sefieih [eh aitia beruh distas Amprtization of avcese of nat §a5802 over cost
biaya parciahen of inyastmans in subsigisnes

(w7 o Sae OF propeyTy amd agupmeant
Urrpaiomd Sprogn echanps (55 o sWap coniract

Heunburgan penjales akine 1etag
Augl peryesuaian kurs hulang swag

Henaisan/peswarunan : ncreasppcTeass in
‘Wesal tagih Moles recpvaig
Piutang : Apcoumts recehvaie

Usaha Trame
Pihak yang mempumyal hubunpan igtimews Raizten partias
Lairlzin Mihgre
Permsediaan {mvenioras
Pagak @ bayar di muka Propai’ faves
Blays dbayar di muka Frepail Expenses
lang muka investazi Agvances for ireestrent
‘Lain<ain s
Hutanyg - Ancmos payable
Lisaha Trade
Privak yang mampuryai Feibongan (etimenwa Aelarad paiies
Lair-Lain {tdars
Hutang paik Timiss patyabie
By yang masi Farus gibayar Acciued erpavies
Juifnleh peiyesuaian Ner Belustmais
Kas Barsih Diparpiah Dan |Daperdkan Lniuk) Wt Cash Provioed by (Used il Operaring
Mkirettas Oparasi Ackilies
ARUS KAS DART AKTIVITAS INYESTASI CASH FLOW FROM INVESTIVG ACTIWTIES

Hzzil pEnjualan aidiva iap
Fanamhaban aktiva tetap

Procasas i sah of peopesdy aod squnpment
Acquisiions of propety sod squipment

Panamnahan hiaya pengembargan pemboran (MErese &7 saveinamen! costs
Penambahian hidya pangembangan pembomn dalm ITCTEREE A SEvENovTanT oost wder
petaksan i canstreefian
Penamitahian depesilo bejangaa Flacament i Wimé depasits

Anzreass i ROy dod Bouiamens puefiage
Penameahan uing ruka prrobelian aktiva letap confracis
Perambahan seloran j@minan Incrages in sEcunty deposis
Peramkahee akiia daam pemmliesaan Anainion fiy CANSTEINN A prigress
Simpasan pads Eank erl&uidasi frappsits v hqudaled bank
Pengurangan akika Lin-ain - ey Dacrpaase i adher G20808 - athers
Penambahin biaya diEsggutian incresse i dateTed charges
Penambihan wng muks gk Ingreass in Drojacts advance payment
Has Barsih Digunakan Untus Aktiviias Investasi Kt Casty Used in imasshing Achivites



ARIES KAS DRI KEGIATAN PENDANAAK CASH FLOWS FROW FIRAMEING ACTIWTIES

Kenalan dera yang dbatasi penggunannya \ncreass v resiviciad funds
Panambahan hutang hark jangka pandek Proveads from short-term hamks loans
Perambahan [palunasan) wesel hayar Proceads from (paymand off nofes payabls
Banamhahan hutang bank jangka ganjang Procsads from kang-tarm hand loans
Pamitayaran huang pembalan Fapment of propanty and ppueTET FIThase
ulfva fEtap CONTACTE NabTies
Pegrambahan [pemibayaran} hutasg kmBaga Proceags from (paymant of) foao fom
kBUEngan bukan hark man-bank finanoig! (nsidubons
Bgrambahas |pembapaman) holahg SEwa gudd 0 Procaads fromr (paymant of) wase Mahites
Bgrambahan hitang swap Proceads fom seap mayabie
Peramibahan wessl hagar @ngks ganjang Proceeds (o fong-termr nofes payabie
Epnalkan Fak pemillan minoriles alas akiha increass i minonaly inferest o ned assels
bersih arak pensataan of subsaianes
Pembayaran dwiden lunai Faymant of cast dividands
Kae Bersih Dipercish Dari Akiivitas Perdanaan Nef Cash Provided by Feancing Activiies
PENGARUH PERUBAXAN SELISIH KURS EFFECT OF EXCHAMGE RATE CHANGES
TERHADAP KAS N CazH
KENAIILAN [PENLIRLIMAN) BERSIH KAS DAN NET INCREASE (DECAEASE) W CASH AND
SETARA KAS ASM FOUTALENTS
KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EOUIVALENTS AT
MAL TAHUN BEGIWWNG DF YEAR

CASH AN CASH EQUNALENTS AT END OF YEAR

SLIPPLEMENTAL (NS0T OFURES
Gash paymenis for the pear
Iniwresi

NMOWCASH IWVESTING AMD AINANDING ACTIVITIES

HAS DAN SETAAS KAS RKHIR TAHLN

PENGLNGKARAN TAMAAHEN
Kas yang dibayar selama tahun berilan unbk
Burga

AKTIVITAS INVESTAS| DAN PENDANAAN YANG
TIDAX MEMPENGARLIHI ARLS KAS

Eapialisasi keruplan sefisih kurs Camifakzation of inss om forpigh enclange io

ke bigya pEngembangan pambores developmas fosls
Eapialisas kerugian sefisd kurs Capifakizafion of fogs o foveigy anclungs 1o

ke a3 hetap pEMiSkEN langsung progerly and eguisTET
Mekdasifikasi bays pengembangan pemiboran daam Revlassification of devsapmanl cost o

priaksanaan ke bigys pengembargan pamboran Canstruchion o devalpmen cosls
Pekiasifikes| skivd deam pemyalesaan Aectassification of consiruciion &y progress

fer oty A0 Sdquipimant - diract SEQuIINONE
Reclissificanon of Mised sesels 0 propsrty

ke akiiva betap pemilken langeung
Pasbdagifiloi| skliva Sewd guina isaha a akiva

hitip premliban lengeiung e squipmenl - direet Aoguisnons
Pelcasifkas) simganan & tank lerlinndasi pada FAeciaisifeation of depesils i Aguidited dank fo
piutaiig piak yang mempunyal rebungan isf Avcanis racsvabis fam sl pantiss
Rekhsiticas ki dan S20ara kS ke Simpanan Revlagshcaian of Gieh ard GRSN Spedaients o
pads bank beriiuidasi deposits in Suidated bank
Pengmbahan akiha tatap msialy Addition 1o graperty and squipmant fram
hiukang pembelan DUrERZSE CONKECes
Pengmbetan akitva tatap dan gamakalan Ackiion 1o propenty ami' sqeapmmant from
percedisan iNVEnTavy Usage
Penambahan ikivg 5Ewa qura usaha Adiavion i afsed Ja5eTs
Peiyishan rekening di Alppance for possiie [B95as 0N SoNTET Ccounts
Eank Pelita with Bamk Peita
Penphapusan 1asiltes dan parafatan sumur yang Refrsment of cetan fuly sapracaled wal
imleh chilapresiatikan secard panuh Laeilae and sguiumast

Uhat catatan akas Bporan kigangin kensobdas yang rErupikan bagian S aocompaniing Aok fo cansaised Geancial satameits sdicsh ane
yang lidsk [Brpisahkan dari poran kevangan konso hdas: a7 ftegrad et of Me consoldarag AsTeET Ssmants
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F.T. MEDCO ENERG| CORPORATION Thk
DAN ANAK PERUSAHAAN
CATATAN ATAS LAPDRAN KELANGAN KDNSOLIDASI

1. UMUM
i Fendirgn

PT Medco Energi Corporation Tok {Perusansan), didinian
datam rangka Undang-Undang Penanaman Modal Dalam
Megerl Na. B, lahun 1968 sebagaimana 1elah diubah
dengan Lindang-Undang Na. 12 tahun 1970 berdasarkan
akta Na. 19 tanggal 9. Juni 1980 dari Nokars Imas Fatimah,
5.H. Akta pendirian ini telah gisahkan aleh Manterl
Fehaieman Ropublik Inconesia dengan Sural Keputusan
Wi, Y A 51924 Eanggal 7 April 1981 dan felah diumumkan
dalam Berita Megara Republix Indonesia Mo, 102 tanggal
22 Desamber 1881, Tambahan Mo, 1020,

Angpasan [Rsar Perusaliaan telah mengalami beberapa
kali perubahan, terakhic diubah dengan akta Moo 173
fanggal 27 Juni 1996 dari Notanis Myonya Pesrbaningsih
Adi Warsta, S.H., tentang peningkatan modal dasar
Peruzahaan. Akla perubahan madal inl felah disahkan
oleh Menieri Kehakiman Republik Indonesia dalam Swrat
Keputusan Mo, GZ-B415.HT.01.04.Th.86 tanggal
16 Agustus T88E. Untuk menyesuaikan dengan
Undang-Undang Parsarcan Terbatzs Na, 1 tahun 1995
dan Undamg-undang No. B tahun 1985 tentang Pasar
Modal. anggaran dasar Perusahaan selanjutnya dishah
dangan akta No. 159 tanggal 26 Juni 1997 dari Naolars
My. Poerbaningsih Adi Warsito, 5.H., Notaris Penggants
My. Indah Faimawati, S.H. Akta perubahan fersebit
juga telah mempéraleh pengasahan dari Menteri
Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Kaputusan
Mo, C2-10. 452 HT.01.04, Th 87 (anggal 8 Okiober 1897

Sesil dengan pasal 2 Anggasan Dasarnya, maksud dan
tujisan Perusahaan antara lain 3dalah menjalanksn wsaha
dalam bidang eksplorasi, praduks| dan j#%a penunjang
infustri perdambangan minyak, gas bumd dan energl
lainrrea, 1ermasul wieha pemboran daral dan fepas pantal
jon-shore and off-shoré drilling), serta melakukan
myestasi baik mekalul Perusakaan mavpun anak-anak
peresahaan.

Usaha komersial Perusahaan dimulai sejak tanggal
13 Desember 1980

Jumbih rata-rata karyawan Perasahasn pada tahun 1998

P.T. MEDCO ENERGI CORPORATION Tk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

I GENERAL
i Cxrabbshmear

P.T. Mageo Energi Covporalion Thk (e Company) was
astabiisieg wnger e Dovneshic invesiman! Law Mo, &,
pear TR as amended by Law No. 12, yedr 1970 basag
oa deed Mo 19 daled June 9 1988 of Notary Imas
Fatkmrah, 5. M. The desd of sstabisment was approved by
fha Mimister of Justics af fhe Aepwddic of indonesia in his
decision feifer Mo, ¥YA.57924 dafed Aovid 7 1887 and
was purbisied in fhe State Garette of fhe Rapublc of
Ingdoresig Mo 102 dared December 22, 1981
Supplement Mo, 1020

Tine arficles of aesac@iion fave been amendad soveral
lmes, mes! recenhy iy nolanal desd Mo, {73 dared Jumne
27, 1886 of Nelavy Poerbamingsih Adi Warsita, 5 M,
carcermag the ncragse in the Company's authorized
capital This change was spproved by e Minisier of
Jushice of tie Republic of indonesia in his decsian fsiter
No, C2-8475 HT.01.04.Th.96 dated August T6 7995
To comply with the Sorporate Law Mo, | pear 1995 and
Capital Markat Law No. 8 pear 1985 the Company's
Articles of associadion ware amendad by nofas desd
Wo. 159 dated Jore 26, 7907 of Matary Poariamngsih Agi
Warsite, 3.4, Subshitute Nofary indah Fatmawan, 5 H
This change was approved by the Minister of
Justice of the Repebiic of Indonasia in his decision bfier
Kipy G2-T0.482 HT.01.04. Th 87 dared (ctober 8 1987

In accovdancd with arbole & of the Compan's artioles
o aasoplion, the scope of the Company's acibvilies
comprises of axploralion, preduction and suppart
services for ol ang nafural gas and offer energy
inustries, Moluding mo-shore amg off-shave driting,
and mrakig nvesiments frough the Sompany ang 115
suhainlianies

rg fanmpany commanced commancial sperahions o
Decembear 13, 1850

The Company had an sverage fetal oomber of

afalsh 2,312 orang ampioyees of 2 332 in 1988,

Susunan pengurus Perpsahaan adalah sebagai Tire Company' s managameann covisists of the folawng:
byt

1954 1857

Komisans Utama  Ir. Hertriono Kariowisasiro Ir. Arilin Farigong Frasidant Cammissipaar
Komisarz Ir. Wijarsn Ir. Retne Dewi Zainal Arifin Cemimusimnar
Komisaris Ir. ¥ani Radyat IrJahn Sadrak Karamoy CovruTsimner
Dirgkiur LHama Ir. Johm Sadrik Karamoy Ir. Hemtrigne Karlewisastro Prasident Direcior
Direkctur Ovs. Sugihario, MBA, Dws. Sugiharto, MBA Director
Direkiur Ir. Darmaye Doyoatmojo, MBA, MSC Ir. Darmaye Doyoatmojo. MBA, MSc Direcior
Direkiur Ir. Hilmi Panigaro Ir, Mustain Sjadrh Direcior

b, Panawaran Umum Elek Perusabiaan

Beroasarcan Sural kel Badan Pengawas Pasar Modal
(BAPEPAM) Mo, 5-1588PM1 994 tanggal 13 Seplember
1984 Pernyataan Pandaltaran Emisi Saham datam rangka

b Publg Qffering of Shares

O Seprember 13, 1984, lve Company obtained from Hhe
Chairmar of {fe Capial Market Supenisory Soard Hhe
fohco of Effectivily af Share Regisiaiion Mo, 515887



penawasan umum saham Penusahaan kepada masyarakat
sejurmlah 22 000,000 saham dengan nilal nominal
Rp 1.000 per saham dinyatakan efaktd, Seluruh aham
iersebut 1elah dicatathan di Bursa Elsk Jakarts tamggsd 12
(ktober 1994,

Perusahaan melakukan perubahan nilai nominal saham
darh Bp 1.000 per lembar menjadi Rp 500 per lembar dan
telah divmumkan oleh Bursa Efek Jakarta pada
tanggal 18 Agustus 19588 dengan Nomor Pengumurman
PENG-304/BEJ)-2 410898

Pzda tanggal 31 Desember 1998, seluruh saham
Perusahaan atau Sejumlan 344 760 000 saham [elah
dicatatkan pada Bursa Efek Jakarta

2. BEBIWARAN AKUNTANE|
2 Panianl X Kansalid

Laporan kewangan konsolidasi disusun dengan
mangpunakan prirsa dan prakiek skuriansi yang berlaku
wmum di indonesia,

Laporan keuangan konsolidasi disusun herdasarkan nilai
historizs, kecuali beberapa akun ferfentu disusun
berdasarkan pengukuran lain sebagaimana diufaikan
dalam kshijakan akuntansi masing-masing akun tersebut.
Laparan keisangan anak perusanaan yang bargerak dalam
bidang industri Minyak dan Gas Bumi disssun sesual
dengan Permyatsan Standar Akuntansi Kevangan No. 29
testlang Standar Khusus Akuntarsi untuk Minyak dan Gas
Buml yang ditetapkan oleh |katan Akuntan
Indonesia dan peraturan-peraluran yang telah ditetapkan
dalam Kontrak Bagl Hasdl (Production Sharing Contract]
dan Kontrak Bantigan Tehnis [Technical Assistance
Confract )

Laporan arus kas konsolidasi disusun dengan
menggunakan metode fidak langsung dengan
menpelompokkan ares kas dalam aktivilas operasi,
inveatasi dan pendanaan,

Pada tahun 1998, Perusahaan mengubah penyajian
Laporan Sakdo Laba Konsolidasi menjadi Laporan
Parubahan Ekuitas Kangsolitas. Pensbahan ini dilakuban
dalam rangka penyesualan ke Pernyataan Stangar
Akunfansi Keuangan Mo, 1 (Revisi 1998) yang elekti
btk 1 Januari 1898 Untuk hajuarn komparatd, Laparan
Saldo Laba Konsplidasi tahun 1997 diathan kembak agar
sesual henpan panyajian tahun 1995,

Laparan keuangan kansalidasi melipati laparan keuangan
Parusanaan dan anak perusahaan dimana Peresahaan
mempunyai kepemilikan sanam lebih dari 50%, baik
SACATE langsun manun tidak langsung.

Datar anak perusahaan yang Wporan keuangannya
dikansolidasi adalah sebagal berikut ©

P984 for fhe public affering of 22, 000,000 shares with
Ap 1000 par vaiue per share. The Company had ished is
shares of sfock af the Jakarta Stock Exchamge on
Octaber 12, 7994,

The Company changed e par vilue of shares from
Rp 1.000 per share ta Rp 500 per share and if
was announced by the Jakarta Stock Exchange o
Algirst 18, 1995 with Declaration No. PENG-J0/BES-2 47
fBgs.

O Decamber 71, 1998, s of the Commpary's 344, TR0, 000
outstanding shares have been Ksied af the Jakarta Sfock
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Tha conspiidated financial stalements have been
prepared using accounting prineiples and reporting
practices gensrally accepled Jn Indonesia. Svch
financial statements are an English frangiation of
e Compamys statwdory reporf in Indonesls, and are
nol intended fo present the Nnancial positon and
resiits of oparatians and cash fows i accorpance witlh
Accoumiig primchales and reponiing praciices generaly
decephed i otfer cawmings and jurisohelions,

The consottaled franciy statamants are praparod o
higloricsl cost basis, excepl! for certain accounts
which are messwred on fhe hases describad in Hhe
relmted accounting policies. The Rmangial siaements of
subsitianes which are inohed i the o and natual gas
indusiry weard peagared i ACcordance with Accoumting
Standards Np. 28 for 0N and Nalural Gag Industry
isgued by the Indonasian Instifule of Aceaurmants and the
regiations stipwlated under the Proguchion Shanng
Contracts and Techmital Assistance Confract

The consalidslad statemants of casth Mows ire prepared
isang the incirect method which classifles cash fows info

ln 1868 the Company presented Consolidated
Statements of Ghanges in Equity instead of Consalipiated
Statements of Refaingd Earmings fo conform with
i Staterment of Financial Accounting Standards Mo, |
{Revisad 1998 which wil be affectie on Janudry 1, 19599
For comparative purposes, the 1937 Consolidated
Statements of Retaingd Eamings was resiated o con-
farm with ifve 1998 presantation.

Princhpls of Consalidabion

The consalidated financial slatemanis includs the
accpunts of the Company and /s Subsilianes wharain
the Company has direct or ind¥recd pwnership interast of
more than 50%.

The sibsidianies, Hhe nature of Meir business and the
Company’s perceniage of ownarship are 25 follows:



1

2}

3)

4)

8

B}

PT Meta Epsi Antareja Drilling Company

Eegiatan wsaha wiama adalah
menyelenggarakan jasa pemboran
miryak dan gas bumi di darat dan jasa
yang tarkait bagl perusahazn yang
bergesak dalam mdustr menyak dan gas
bmi

BT Apexinde Pratarma Dula

Kegiatan wsaha wtama adalah
manyelenggarakan jasa pembaran
rmaTyak danm Gas bumi di lepas panta dan
[asa yany lerkail bagl perusanaan vang
bergerak dalam industri ményak dan gas
bumi. Anak perusahaan ini digkuisisi
tanggal 17 Septéember 1992 dan
12 Desember 1992

PT Exspan Tarakan

Kegiatan wusaha wlama adaiah
menambang minyak dan gas buml
dalam rangka Kontrak karja Bagi Hasil
dengan PERTAMING hingpga lahun 2002,
yang diambil alin dari Tesono Tarakan
Petrofieum Company yakni anzk
peruzahaan dari Tesaro Petrolaum
Corporation, LISA.

PT Exspan Kalimantan

Kegiatan usaha wlama adalah
menambang minyak dan gas bumi
dalam rangka Konirak Banfuan Teanls
dengan Pertamina hingga tabun 2008,
vang diambil alh dari Tesoro Indonesia
Pélraleum Eumnan;.r yakni anak
perusahaan darl Tesoro Petroleum
Corporation, USA.

PT Exspein Sumatera

Kagiatan wusaha wilama adalah
mianambang minyak dan gas bumi
dalam rangka Banirak Kerja Bags Hasil
dergan Fertaména hingga tahum 2013,
Anak persszhaan ini diskuisisi melahi
pembalian saham FT Stamvac Indonasia
milik E450 Easlern, Iné. dan Mohil
Petroteum Company, Inc. pada tanggal
3 Mopember 1985

Euspan Adirsenda Inc.

Epgiatan wzahz wiama adalah
manambang minyak dan gas bumi
dalam rangka Kontrak Kerja Bagé Hasil
dengan Pertamina hingga tahun 2003
Angk perusahaan i diakuisis) metalul
pembelian saham Esso Airsenda, Inc.
milik Ess0 Easbern, inc. pada tanggal
3 Nopember 1595

Fersentase Kapemillkan

Pevcentage of Dwnership
1998 iaer
r e

85,93

9593

2099

10d
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85,93

55,93

53,20

0

1} PT Meiz Epsi Anfareis Deiting Campany.

The main Nne of businass is fo provide onshare
il and affigr senaices ralated fo o and gas
IRTUEIES,

21 P Apexiida Pratama Dutd

The main ne of businass s fo provide affshars
driling and senaces related de crde o drd naty-
rill gas mdusies. Th shares i s sobsidany
were acquired by the Company on September 17,
1992 and December 12, 1992

I BT Exspan Tavakin

The main Sog of business s fo axplors criade aif
And raluial gas Bsed an e Praguctian Sharng
Contract with Pertamina affactive wntll the year
2002, wivich was farmenly opargred by Tasoro
Tarakan Pelroleurn (o, a swhsidiary of Tesoro
Petraieci Corporalion, L5A.

4] PT Exspan Kalimamian

The makn g of Business e i expione crade ol
and natiura! pas based on mhe Technieal Assistangs
Coatract with Paraming effechiva wntd e year
2008 wivich was formery aperated by Tesoro
infaneshy Pefrolanm Ca., 3 solsidany of Teepro
Patratam Corporaton, US4,

51 PT Exspan Sumaters

The arain e of boshess /8 o gxplove crude
o ann natiral gas based an e Produciion
Sharing Comlract with Perfaming affechive war
the year 2013, This subsidiary was acquired
thiough the purchase of alf Hhe shares of sfock
of PT Slarvae Indongsta owned by Essa Easlern,
fnc, and Mabdl Pefrpdesm  Company, e on
Movamber 3, 14995

) Exspan Airganga, lne,

The il (e of Dirgingss /& 10 exploe crinde ol
and aatural gas based an fhe Praduction Shar-
ing Contrach with Partaming effective unni fhe
year 2003 This sibeidiany was acquied Sroogh
the purchiase of @ e shares of steck of Esso
Alrsandd, Wnc., owned by Esso Casfern. Inc. on
NWovember 3, 1995



T} Exspan Apdmau, Inc.

Eegiatan  usaha uwtama adalah
menambang minyak dan gas bumi
dalam rangka Kontrak Kera Bagi Hasil
dengan Pertamina hingga @hun H03.
finak perusahaan inl diakuss melalul
pembelian seluruh saham Mabll
#érlimau, Inc. milik Mobil Petraleun
Comparny, In¢. pada tanggal 3 Nopamber
1896

Exspan Pasemah, Inc.

Eegiatan wsaha ulama adalah
menambang minyak dan gas bumi
dalam rangka Konirak Kena Bagl Hasil
dengan Perfamina hingga tahun 2023,
Anak perusahaan ni diakusie melzlui
pembelian seluruh saham Maobil
PFazamah, Inc, milik Mobil Petroleum
Company, Inc. pada tanggal 3 Nopembar
1895, Sampai &5al Wi anak phrusabasn
tersebul belum beroperas! secara
komersial,

Exspan Exploration and Produciion
Pazemah, Lid,

Kegiatan wsaha olama adalah
menambang minyak dan gas bumi
dalam rangka Komlrak Kerja Bagd Masil
dengan Peraming hingga tahun 2023,
finak perusahaan ini diskuisisi melalul
pambelian seluruh saham biasa Exxon
Owverseas Imvestmenl Corporation dan
saham prefenen milik Esso Exploration
Haoldings Inc. pada tanpgal 3 Nopember
1995, Sampai saal ini anak peresahain
tersebul belum beroperasi secara
komarsisl

10} PT Madco Mathano! Buryu

Kepigtan ousaha ulama adalah
memprodiubsh methanol dan derfvatiirys
dalam rangka pelaksanaan Perjanjian
Pengelolaan Kilang Methanal Buryu
dengan Periamina, Anak parusalaan ini
didirikan pada tanggal 29 Januari 1997
dan kegiatan usaha secara komersial
dimulai sejak bulan April 1957,

11] Exspan Myanmar {L), Inc.

Kegiatan  wsaha ulama adalah
menambang minyak dan gas bumi
dalam rangka Kontrak Kerjg Bagi Hasll
dengan Myanma (4 and Gas Enterprise
IMIOGE). Anak perusahaan mi didenian
paia tangal 25 Pebruan 1897 Sampal
gaat inf anak perusahasn ersetuf belim
beroperasi secara komersial,

Persentase Kepemilikan

Percentage of Ownersiip
1968 1987
% %

100

100

100

89,54

100

100

104

100

95.89

104

B2

51 Exzpan Alsimaw, Ing

The imaain ding of business is to explore crude o
i nafural gas based o the Produchion Shafng
Contract with Parfaming efeciive iall e year
2003, This sphaidiany was acquired trough the
porehase of al ihe shares of stock of Wabil
Airlimay, ne., owned by Mobil Pefroleum
Campany . inc, an November 3, 1995

8} Exspan Pasemah, Inc,

B

Th fmain Mag of business is io explore crige o
and nalvral pas based on the Production Sharing
Contracl will Perlaming effechive urbd the ymar
2023, This subsidiary was acquired trough the
purchase af a the shares of sfock of Mabil
Pasamah, fnc., owned by Mobi! Pelrolenm
Company. Jac. on Mowember 3 1995, This
subsidigry has mel yel sherfed commerncial
Cparatiams.

Exspan Expioration and Production Pasemal, Lid,

The mai iine of busingss & fo explave crude off
and natural pas hasad on the Produchion Skaring
Confract with Pertaming effectie il the vear
2023 This subsidiary was acguinsd trough ife
purehise of &Y ne shares of covmman stock af
Exxan (hverseas fovesiment Corporation angd
preferred shock of Esso Eeplorahion Holdings,
Ing. o0 Movember 3 1995, This subsidiary has
A el started commercial apenrinng,

TRIPT Medee Melfan! Bwnpu

The miatn Woe of business i to produce merhangl
and /s devivative based an the operaorship
agreament with Perfarming. This subsidiary was
estabivshed on Janoary 25, TR87 and sharied
commencial operabans iv Aprl 1997

I T)Exsnan Myanmar (L), fnc

The main ne of business is fo explove crigs aif
and natural pas undar the Production Sharing
Contract will Myanma OF and Gas Emerprisg
(MOGE]. This subsidiary was estabiished o
Februgry 25, 1987, angd has nor yef sharfad



Pereantzzs Kapemilikan

Parcantage af Gwnarship
T23F 1wy
% b
12} PT Exsipan Energi Nusantasa 12IPT Exspan Energd Musantara
Kegiatan ulama adalah pengadaan, The main fing of business js o progdoce, main-
pemeliharaan dan  penunjang i and support slecincly power, and also o
ketenagalistrikan serta peningkatan nilai incredse added valve of gnergy, and energy
tambah, pengadaan sumber dan sowrging aod oésinbution. This subsidiany wis
pendistribusian energe. Anak penisahaan estatished on October 7, 1997 and has nof yef
inl didirikan pada tanggal 7 Oktober started commercial operations.
19497, Sampai =31 @i anak perusahaan
tersebul belum beraperasl secan
kpmersial 85,83
13) PT Exspan Petrogas IMranusa 13PT Exspan Petrogas infraniuss
Keqiatan utama adalah mengalankan The mai Ore af business & M aperade a0
kegeatan dan/stas memberikan jasa atau Provige Services fo companies engaged in
pelayanan kepada perusahaan- axpioralion and expiodabon of ol and gas. This
parusahaan vang dafam bidang subsidiary was establshed ar Jciober 7, 1907
ks plarast dan skaplanas| pertambangan and has mal vl slanted cominencial feranions.
migas. Anak perusanaan ini didirikan
pada tanggal T Oktober 1997, Sampai
saat imi anak parusahaan bersebid belem
beraperasi secara komersial, 87,06

Dafam menyajikan aporzn kouangan kansalidasi. semua
salda dan transaksi anfar perusalaan deliminasi unluk
mencerminkan posisl keuangan dan hasil usaha
Perusahaan dan anak perusahaan sebagal satu kesatuan
uzzha, Selisih lebih hiaya perolehan investasi di atas nilai
wajar aktiva barsih anak perusahaan yang diakuisisi
dizbokasikan kn biaya pengenibangan pemboran sebagai
pefyisisaian nilal wajar den diamonisas Seama masa
kontrak kerja bagi hasil atau 18 fahun dengan
mengpunakan metode unit produksi. Sefisih lekih nilai
wajar akirea bersih di alas baaya perodehan digkui sebagai
poodwill negatd dan diperdakukan sebagal pendapatan
yang tdanggehkan yang diamortisasi dengan metoda
paris lwrus datam wakbu 20 tabun,

Transaks! tan Penjabaran Laparan Keusngan Dalam Mata
Liang Asing

Pembukudn Perusahaan dan anak perusahaan, kecuall
andk perusahan yang bergerak dalam industn minyak
dan gas bumi diselenpparakan dalam satuan Rupiah.
Transaksi-iransaksi selama tahun beraian dalam mada
uang asmg dicalal dengan kurs yang besfaio pada sxal
leradinga transaksl, Pada tangoal 31 Desember 15998 dan
14997, aktiva dan kewajiban moneter dalam mata uang
asing dizesuaikan masing-ma:sang déngan manggunakan
kwers bengah transaks wesal ekspar yang dikeluarkan olah
Bank Indonesia, E=umlungan alau kenigsan kurs yang
limiud dikreditkan atzu dibebankan dalam laporan laba
rugl iahun yang bensangioutan, kecuali selisih kurs yang
disebablan depresiasi luar bidsa dimana hedging Ldak
mungkin dilakukan yang bimbul dan kewajiban monser
dalam mala uang asing sehubungan dengan peralehan
Suaty aktiva, dikapitalizasl ke akliva yang bersangiutan
dengan syarai bahwa jumlah tercatal aktiva sstelah
kapitalisasi bdak melebii jumiah terendab antara biaya
penggat] dan juimilah yang mungkin diperoleh smball
dari penjualan atau pemantaatan aktiva tarsahut
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Signiticant intercompany sccounl bilfnces and
fransachigns werd afimingled fo reflact rhe financial
pasitun and results of perations of the Company and its
subsidianias az ane business embty. The excess of cost
over fair vaioe of nef aseels of e subsiaidnies acgoirad
WES recarded undes deviiopmant cosls as Ml vhue
Achustmant ang amartizad over e We of Ihe progucrion
sharing contracts or 18 years wsing the wait of
produchion mathod. The axcess of tha fair value of e
el assels ower oosi of M imvesiments was recogmised
% nagaiive pocdwill 3ng was brealed a5 delarmd neome
wineh b5 armortized using straighd-line mathod fin 20 years.

The books of accounts of the Compary and i
in oil and natural gas induslry, are mainlained i
Indanesizn Buplah. Transaclions during the pear
imvaving foreign curmencies are recorded af e rates of
exciiange prevaning & fhe time the fransachions are mads.
Al Docarher 37, 1998 and 1897, mondlary assefs and
fatlilias denominaled (7 farag currancies were adustad
to reflact the middle rates of expart draffs publisheg
by Bark fndoresia. The resolling gaims or lossas were
credited or charged fo current aperations, axcedt o
fovign exchiangd differences fesufing from the Sevens
depracialion of fhe lnpanesian Aupan JEanst wiich
there was no prachical means of hedging and ansing from
manelary latilites genoyminated I foreign currEnciEs
refafed fo the acqoisition af an assal which were
capulatized i ihe retdled asse provided hal e soiusted
carrying amount af the assel does not exceed the lower
of the raplacamant cost and e amown! racpverable for
the safe or use of fhe accef



Pembukuan anak perusahaan yang bergerak dalam
industrl manyak dan gas bumi diselenggarakan dalam
Collar Amerika, Untuk fujuan penyaian laporan keuangan
konsolidasi, akfiva dan kewajiban anak perusahaan
tersabul dijabarkan ke dalam mata vang Ruplan
masing-masing dengan menggunakan kurs tengah
ransaksl wesel ekspar Bank Indonesia pada tanggal 31
Desamber 1996 dan 1997, sedanpkan pendapatan dan
beban serfa arus kas ogabarkan dengan menggunakan
kurs rata-rala selama periode yang bersangiutan, Selisin
kurs yang lerjadi disajikan sehagai bagian dan ekuitss pads
akun “Selizih kurs karena pengabaran laposan keuangan”.

Lk atdu ruge dan kootrak valuta besjanpha disajiken paca
laparan laba fugl kansolides talun yang bersangkutan.
Fremi atau digkonte diamorisasi sesuai dangan periode
yang fercanium dalam peranjian dengan menggunakan
migode garis furus,

Transaksl Hisbungan |stiviwa
Pihak-pihak yang mempunyai hubungan [stimewa
adalah :

1) perusahaan yang melaui saty atau lebih perantara,
mengendalikan, aiau dikendalikan oleh, atau berada
i bawah pengendalian barsama, déngan Perusahaan
(termagaik halding companies, subsidiaries dan fal-
I subrsidiaries)

21 perusahaan asosiasi

31 perorangan yang memiliki, baik secara langsung
migupun tidak langsung, suatu kepemtingan hak suara
i Perusahaan vang berpengaruh secara signifikan,
dan anggola keluanga ekl dan perorangan lersebut
[vang dimaksudkan dengan anggola keluanga dekat
adalah mereka yang dapat dinarapaan mempengaruhi
atau dipengarvhi perorangan fersebut datam
Iransaksing dengan Perusahaan);

&) karyawan kunci, yartu orang-orang vang mempunya
‘wisameniang dan tanggunyg jawab uruk merencanakan,
memémgin gan mengandalikan kegistan Perusahaan
yang meliputi anggota dewan komisans, direksi dan
marajer tari Perusahaan serta anggota keiuarga dekat
arang-orang larsabut, dan

¢ perusahaan di mana suatu kepentingan substansial
dialarn hak suarz dimiiki baik secara langsung maupun
tadak largswng oleh setiap arang yang diuraikan galam
butir (3] atau (4), atau setiap orang tersebud
MEMpUNYal pengaruh significan atas perusahaan
bersedid, Inl mencakup perusahaan-persehain yang
dimiliki angpeia dewan komisaris, direks| atau
pemiégang Saham utama dari Perusahaan dan
perusahaan-perusahaan yang mempunyai anggota
manajemen kuinci yang sama dengan Perusaraan

SaMmua transaksl deéngan pihak-pihak yang mempuryal
Fubungan islimewa, baik yang dilskukan dengan alau tdak
dengan tingkat burga alau harga, persyaratan dan kondisi
yang =ama sebagaimana dilakukan dengan phak ketiga,
drungkapkan dalam kporan keuangan.

Kas dan Setard Kas

SEmu imvestasi yang jatub bempo datam wakbu tiga bulan
atau kurang dar tanggal perolehannya dan tidak
diigminkan dianggap sebagai setara kas,

The badks of sccounts of fhe subsidiarkes which are
e A an s mafunal gas indusly ate malniained
in U5 Doilar, For conseldalion purposes, assels and
iiadilities of these subsidiares 2t bRance shesls were
fransialed il ndoreslan Rupiah using the migdie
rate af expad! drafts published &y Sank lndonesiz on
Dacember 37, 1958 and 1837, whild rovenues and
xpanses, ang cash Nows were franstaled using the
dverage rate of exchange dunng e ey, The resulling
Targgn axclange differance is creaifed or charged o
“Faregn Exchange Transiabion Adiustments” under the
Equifty:.

Gaing or Jogses réswiling from foreign currancy
Torwang conirapls ave refigcted in B currant operations.
The redetad pramim or (NECOIis §e KTrrmized gl the
contract pariad on a straight-ing basis.

Relaned parfies consis! of the faffowing.

T) compamies Ghar, vougl ome oF hong Wbarmaginies,
camired, ar arg conlroled by, or ane dnder comman
comfrel with, the Gompany (ncluding holding
companies, subsidianes ang fetiow subsidiaries):

21 assopEed Companes;

Jb mafvidleis cwoing, direcily or indirectly, a0 aleress
i the voting pawer of the Company Mt gives tham
sipnificans inflvence over INe company, and close
members af the Bamiy of any such obvduals (close
mambars of the family are those wha fan Influgnce
or can be influenced by sueh indhwidualy in dhair
rransacions with the Campany).

4) kgy managemen! personne! who have [he
autarity ang regpansibity for planning, directing
and controing the Company s achialies, mnclnding
commissipners, directors and managers of
e Covmparyy and close members af fhair amites;
and

§) companies in wivelh & subsfanhial (nferest in the
valing power is owned, directly or indirectly, by amy
persd descrited in (3] of (4] or over which such &
PEFROVT (5 #DVe To exercieé sigmificand milnencs,
This includes compames awmed By Eammissiongrs,
direcfors or major sfockholders of the Company
i eampanids which Save a common member of
key management as the Company.

Al fransaciions vwith ralafed paries, whelfer or nod made
2f similar ferms angd condifigns as thase dong with
fhird parfies, are disclased fn the corsahideled francal
Shnlemars

Lash and Lash Equivalents
AN irrestrichag invesimand with rdburiies of troe months

ar less at the dafe of pacement arg considered &5 cash
S uivadanrs.



L Pervicingn Plulang Ragy-Ragy

Parusahaan dan anak perusahaan menetapkan penyisihan
pirlang ragu-rage berdasarkan penelaahan ierhadap
masing-masing akun plutang pada akhir tahun
Bersediaan

Persediaan methanol, suky cadang dan perlengkapan
lginmya, baik untuk rig maupun sumur beserla
parafatanmya dinyatakan besdasardan bigva perolehan alEu
milal realisasi bersih, mana yang lebih rendah, Biaya

perolehan daeniukan dengan menggunakan metods rats-
rala barlimbang.

fadiva Tetap Pemilikan Langsung

Mitiva tetap Perusahaan dan andk parusahaan difmyatakan
dungan biaya perolenan. Alkdiva fetap terlantu, kecual hak
atas tanah, yang diperoieh sampal sengan 12 Saplember
1966, tekeh dindlal kemball sesual dengan Peraturan
Pemeriniah Mo, 45 tanggal 2 Oktober 1986, Aktiva tetap
Perucahaan dan anak parusahaan diswsutkan dengan
mengpunaian metode garis lurus (straight-line mathod)
beerclasarian laksiran masa manlaal ekonomes akliva 186
sebagai berikul ;

Bangunan

Peralatan pemboran lapas pantai

Pipa-pipa pembaran bepas pantai

Peralatan pembual lwmgur (mud eguiprsent)
Perengkapan peratatan pemboran lepas partal
Peralatan pemboran darat dan pariengkapanmya
Eendaraan bermotor

Perabofan kantor

Peralatan kantor dan lainrva

Hak atas tansh dutyatakan berdasarksn biaya perolahan
dan tidak diswsutkan.

Beban pemeliharaan dan perbaikan dibsbankan pada
laparan |aba rugl pada saat terjadinya, pemuganan dan
peningkatan daya guna lermasuk rekondisi peralatan
pemboran datam umlah besar dikapitalisasi. Akdiva 18kap
yang sudah lidak dipergunakan Laglslau digel dikeluarkan
darl kelompok aklive tetap berikut akumulasi
penyusutannya dan kepntungan atau kerugian dari
penjualan akdiva betap tersehul dibukukan datam laparan
labm rugi periode yang bersangkustan,

Akiiva dalam Penyeissaian

Aktiva dalam penyelesaian merupakan biaya-beaya yang
berhubengan secara langsung dengan pembangunan
fzsiitas dan persaapan akiiea tatap. Biaya-biava tersebul
termasuk biaya pinjaman yang lerjadi selama masa
pefrbargunan sang tmbul oan hutang yang digunakan
untuk pembangunan aktiva tersebut, Aktiva dalam
pemyelesaian dipindahkan ke akiiva fetap patda saai sefesai
dan siap digunakan.

Sewd Guna Usaha

Transaks sewd guna usaha dicatad berdasarkan melode
capilal lease, dimana akliva dan kewagiban sewi guna
iaha dicatal sebesar nilal funal dar seluruh pembayaran
sewa guna usaha ditambah nilad sea (harga opei). Akliva
sewd guna wsaha disusotkan dengan menggunakan
ke dan tksiran msesa e [l ekonodes ywang sama

=

Tahun!
Yeirs

15

b=

£ L O

d-5
3-5

a reiew of e stwles of ihe ingnadual recaivebie sccounts
At the and of the year.

Lnverories

imvaripres of methanol sparepants and ofher supphes
for gritting rigs, wells and sguipamenl 8t staled af Cos! o
ol relizalie vadue winchever is lower. Cast & delermned
ising the waightad Fverage method,

- TET]

Properly and #quigment af the Company and s
subsiciares are siated & cost Certain propenty and
BQuIpmEnt excepl fandrights, scquirad on or beforg
Sepfember 12 1986 were revalied i accondance with
overnmant Aeguiabon No. 45 dated Ociober 2, 1986
Depreciation is compulad wsing the straight-ting mathod
over e eshimaled psefal ives of e assels #5 olpws,

I e bt Ml HEH RN L

ﬂm‘kﬂ@s

Oftshare drifting rigs
Oftshome deiling pipas
Mg equipment
Oifahare nig equipment
s rig squipmern
Matar wahichs

Ofhce equiprment
Furmifpre and fisfuras

Lardriphts are staled af cost dnd a0e Aol deprecialod

The cosf of mainfenance and rapair 15 charped (o
operations a5 incurred, significant renewals and
hetfarmants Ingiading rig recona¥ioning are capitalizen,
Wihen assars are retired or oiwerwise disposed af, Hheir
ERTYING values and e related accuvmuiated depreciation
e revmoved frovi tive accownts and any resulling Fain o
hass i refecied in the curnen! poevations.

- o i A
Consfruction in progress represents costs direchy
gssociafed with the consirochioh of Racilifies and the
greparalion of progery and equipiment far infended 1ie,
These costs inclade IWerass guring constrachion am dabis
abtatned fo finance the constriciion. Constrchon in

progress 5 transiermed fo i espechive propedy and
aguigmen! when covipleled and ready for use

Lidsgs

Leased assels and lense Mahiities unger e capili leese
merhod are recorded &t e present value of ihe fatal
insialimants plus residual valwe (opbion prical. | sased
ausals are depreciled using (he same mefhod a0d
Shimnag pealy dves vead lov dirachly acquired propery



dengan aktiva tetap - pemilikan ngsung (likat kebijakan
akuntansi mengenai aktiva tetap - pemilikan angsung).

minyak dan gas bumi menggunakan metpde successiul
#lfarl dimand samua biava-biaya yang benadi dalam proses
ekaplorasi dikapifalizasi dan dicatat sabagai biaya
pengembangan pembaran dalam pelaksann Apabila
cadargan terbukt tarsebut bdak disemukan, maka semiua
biaya eksplorasi yang terakumulzsi dibsbankan sebagal
Deban peripde berjalan, dan apabila surmur elesplorasi
mempunyal cadangan terbukti, maka akun ini akan
dipindahkan ke akun biaya pangembangan pembaran
Ibarwujud atay fidak bemsujed.

Bizya pengembangan pemboran merupakan biaya
pengembangan swmardi ladang yang memiliki cadangan
fterbiukts, yang meliputi platfoems, peralatan sumur, dan
Tasilitas pendukung produksi, tlermaswk baya pemboran
Euimus kering, dikapialicasi sebagai biaya pangembangan
pemboran berwujud dan tdak berwijud

Biaya pengpembangan pemberan, baik berwujud dan
Tak berwujud, disusutkan dan diamorisasi dengan
meEnggunakan metode unil produks berdasarkan laksiran
cadangan terbukii,

Biays Emisi Saham vang Ditangoulikan
Bidya-baaya vang terjadi sehubwengan dangan amilsi saham
ki pada rmasyarskat ditangguhkan dan damonizasi dengan

mengpunakan melode garis lurus s=ama lima Ehun muki
Ciktober 1984,

Pengakuan Pandapakan dan Beban

Pendapatsn darl jasa pembaran diskis pada saal jasa
diberikan yang diparitungian bardasarian time shast dan
dibuatkan faschsr bulanan.

Perudapatan dar mousir manyak dan gas bumi dakil pada
saat mimyak mendah dan gas bumi bagian Perusabaan
dileniukan atas produksi minyak dan gas bumi
berdasarkan komfrak bagi hasi (prodistticn sharing con-
tracl) dan kontrak bantuan feamis (bechnical assistance
coatract) sebagai barikul -

® PT Exspan Sumalera, pembagian minyak dan gas
bumi adalah sehagal et

First Tranche Palroloum, yang merupakan 20%
darl jumlah produks sebelum dikurangd cost
recovery, diadlokasikan kepada PT Exspan
Sumalera sebesar 27 1493% urtuk mamyak dan
54 2886% untuk gas. Produksi di liar First
Tranche Petlreleum, setelah dikurangi cost
recowary dan invesimen! crédil, dan setekah
disesualkan dengan Domestic Market Obligatian
[OMO|, dialokasikan kepada PT Exspan Sumatera
sebesar 27.1483% uniuk minyak dan 54, 2986%
uniluk gas

Hilai penggantian Investment credif sabesar 16%
dari nilal investasi atas fasilitas produks) minak,
dikurangkan dari jumlah produksi, sebelum
diKurangy Cost FecevEry

PT Exspan Sumatera. tarikat untuk menyertaian
253% dari 27,1493% produksi minyaknya untuk

and equipment (see accounting pelcy far properly and
eguipmand - direct acquisitons ).

Explaratian and Devalgnman Cosls

Subsidiary compames which are in the busingss of
exfarirg o and nafiral gas use suocassiy sffor mathod
i which alf expendifures incuered i Hhe explovation
ang development of progucing wells dre capiiaized and
recorded as development cast wnder consfroction,
However, showld e afforts be defermingd WELECess-
ful, such eosls are ihen changed against incame. Con-
varsaly, iNass coses @ ranslemad ho G oF o carta
developmant cost when ihe explorablan walls are
dElErTmed L fave proven resenve.

Developmant costs - Cosfy of gevelapmeant af wealls
(el caferminad o have proven resenies), inclbioe Cosns
of dry hoves, platforme, wel equipmant ang 2randant
mroduefian fmeitihes wiuch are capifalied a8 capital or
Tran-cipits fast

Development cost under conshruction, capital or
fran-capital & amartized weing e walt of production
mathod besed on he sstimale of proven resenes.

Deferred Stock issuance Cost

Expenags neurrad § Covimechiog witlh B issuance of the
Campany s shares of siock 10 the pabwe ane oelerred and
amartized over 5 years using e siraighi-ime meliad
siarting Ootodber 1034,

&6

Sefvices arg renoenad hased on B sheet @nd monthiy
IMVOvCES,

Revedives from Hae aif and gas lndustry ane recogniced
pased on crude ol and gas produvced and slored.
The Company’s shane i the production of ol and gas
is determingd based on ife ferms and conditions of the
Produchon Shary Contracts and Techwical Assiciings
Confracls a5 Tollows:

® PTEespan Sumatera's share of Erate off and gas was
caicuiated based on e following:

- The First Tranche Petrofecm wiveh is sguivaknt
to the first 20% of fofal preduction before dny
deduction for cost recovery (s allocated to
PT Exspan Sumalera al 27 1493% for crode ol
ang 54 2986% for gas Afer [he First Tranche
Pefraleivm, the revmatoing produciian i excess
of amownls received for priar and current years’
coft recovery amd invesiment credits, adivsted
By the Domestic Market ObWigalion (DMO), is
alocaied fo PT Exspan Sumaters af 27 1493%
far cringe oif ang 54, 7966% fov gas,

- An investment creglf sguivalent fo T6% of
fofal proguction beforg cosd recovery Js
recoverable

- PT Exspan Sumalera is reqoirad fo sepply
apoTEaTTISY Z5 T 8 27 1483 % of e tafal croo
oif proguced ta the gomesrc marked known as
OME. The Company will receive USS 029 per



pesae doamvessaik, yang dikenal =:pagal DMO. Untuk
itu PT Exapan Sumatera menerima LISS 0,20 per
DD barral urbuk minyak yang diprodubsi dari
sumur yang belsh berproduksi sebelum fanggal
efeitil Production Sharing Contract (PSC). dan
1% gl harga raka-rata Etimbang unfuk meyak
yang berasal dari swmur Bary

PT Exspan Sumatera beshak atas cost recovery
yang 1erdiri aias canibal cost dan nan capital cost

& Exspan Alrdimau, Ing, dan Exspan Airsenda, Inc.
pembagian miryak dan gas bumi adakzh sebagal
barikul ¢

First Trancha Petroleumn, yang marupakan 20%
dafi jurmkh produksi sebelum dikurangi cast re-
cowery, dialokasian wipada Exspan Airsmau, Inc
dan Exzpan Airsenda, Ing. sehesdr 26.7857%
untuk minyak dan §2,5% wntuk gas, Froduksi di
luar First Trancha Patroleum, setelah dikurangl
cosl recowveany dan imvestment credit. dan setelah
desesuaikan deangan DMO, dialokasikan kepada
Exzpan Airlimaw, InG. dan Exspan Airsgnda, Ing
sehesar 26,7857% untuk minyak dan 62,5%
untuk gas.

Mikal penggantian Investment credit sebesar
15, 78% dan nilai investasi atas fasilitas produksi
minyak, dikuerangkan dari jumlah prodaksi,
sebilurm dikurangi cost recovery

Exspan Airlimaw, Inc. dzn Exspan Airsenda, inc.,
terikal unduk menyeriakan 25% dari 26,75
produksi mimtaknga uniuk pasar domesic yang
dikenal sebagal OMO, Unfuk 60 bailan pertama
masa produksi, dimulal pada tanggal 1 Januari
1887, per DMO barrel dinilal sebesar harga
rakd-rala lestimbang, dan sefelah bérakhir maska
tersebul harge per DMO barrel dari sumur yang
berproduksi eshefum dan segudah tanggal
1 Jarwari 1287 masing-masing menjzdi USS 0,20
dan 15% dari hatga rats-rala inrbmbang.

Exzpan Airlimau, Inc. dan Exspan Alrsanda, Inc.
berhak atas cost recovery yang fterdini afas
capilal cost dan non capstal cost

& Exspan Pasemah, Inc, dan Exspan Exploration &
Production Pasemah, Lid , pembagian mimyak dan gas
bumi adalah Sebapai beriul :

First Trancha Petroleurn. yang merupakan 15%
dari jurnkah produksi sebalum dfurangi cost re-
powery, dialokasikan kepada Exspan Pasemah
ing, dan Exspan Exploration & Production
Pesamah, Lid sebesar G2 5% untuk minyak dan
71,4286% untuk pas. Produksi minyak di luar
Firsl Tranche Petrofeum, sedelah dikurangs cost
recovery, dan setelah disssualkan dengan DO,
dialokasikan kepads Faspen Faseman, inc, dan
Exspan Exploration & Production Pasemah, Lid
sebasar 62 5% unduk minyak dan 71,4286%
urluk gas.

Exspan Pasemah, Inc. dan Exspan Exploration &
Production Pasemah, Lid., terikal unfuk

67

DMO barrel for crige o produced fram felds
dlready producing ar the effeciive dare of the
Production Sharing Confract; and 10% of
the weighted average price of afl crode off
produced and soid from new felds during the
)

PT Exspan Sumatera is enhifted for a8 cost
fecovary v ds Gk and ran-canita) cosls

o Exspan Alrlimay, Inc. ang Exspan Alrsends, fnc. s
share of crude o and pas were calcuwlaied based on
thet foawing:

Tie First Tramche Petrpdewm which s gquivaient
to e first 20% of tofal production before any
oo fov cosd recovery s avocalod lo Exspan
Airtimay, fac, 808 Exspan Airseads, ne al
26,785 7% for croe ol and 62 5% far gas. After
fhe FIrgr Tranche Pefraigm, ihe remaiming pro-
duction in excess pf the amounis received
fov peiar and correnl yaars' Cosl recovey and
ivesiment credils, aojusied by the DMO, 15
attocated fo Exspan Adrimaw, Inc. and Exspen
Afrzenda, inc. @t 26 TESTG for crude aif ang
B2 5% for pas.

An investment credif aquivalent te 15.78% of
total production before cost recovery is
fecoveraie. '

Exspan Airimaw, Inc. and Exspan Arsernda, fnc.
are requirad o supply approximaiely 25% of
20, 7857 af the lefal crude ol produced fo the
damestic markef, known as DM, For the fres!
&0 months production peripd, SLErting frem
Jamuary 1, 1947, the fee per DD barrel wall ba
charged a0 the weiphtsnd svarage price of ol
crinde of produssd, After ite &I maniits perkad,
the fas par MO barrel from figids pro-
ducing befove and affar January 7, 1097 will be
LSS 020 and 15% of Hhe weiphiag average pros,
rEspectively

Exgpan Airimaw, Inc. and Exspan Airsenda. Ino.
are entitted for a cosl recovery for their
capial and nen-capifal costs

& [xspan Pezamah, Inc and Exspan Explaration and
Produchon Pasemal, Lid s share of crude ol and
a5 wend caicwaled based on e fallowing.

The Frst Tranche Patrodeum wirich i eguivalent
fa the ficst 75% of fofad produchion hafare any
deduciion v oost recoverny (% alpeatad fo Exsian
Pasemah, Inc. and Exspan Explovation and
Prodivchen Pasemaly, Lid af 82 5% for cride o
and 71 4286% for gas. After the First Tranche
Pefrolgwm, the remaming production i excess
o dvounifs ragsived for prar ang currenl vears'
Cost recovery adjsded Dy ive dovmneshc marke!
phiigghon, Is aocated te Exspan Pasamah, Inc,
and Exspan Explaration and Proguchon Pasamah,
Lig. at B2.5% far crude ol gad 7T 42865% fov gas.

Exspan Pasemah, inc. and Exspan Explovation and
Prodluchion Pasemal, Lid ane required fo supmly



menyerigkan 25% dari &2 5% produksi
minyakrya untuk pasar domestik, yang dikenal
sebagal OMO. Untuk B0 Bulan pérlama masa
produksi, per D&0 barrel dinilal sebesar harga
rata-rata tertimbang. dan setelsh berainir masa
tersebut harga per OMIO barred turun menjadi 26%
dari harga rata-rata tertimbang yang berlaku.

Exspan Pasemah, Inc, dan Exspan Exploration
& Prodection Pasemah Ltd. berhak atas caost
recowany vang berdiri tas capitad cost dan non
capial cosl

& FT Ex=span Tarakan, pembagian menyak dangas bumi
adalah sobagai berikul

Produscsd setelah difourangi cost recavery dan in-
vegstment cradit, dan setalsh disesuaikan dengan
damesti; market chligation, diglokasikan kepada
PT Exspan Tarakan sebesar 34,0909% unluk
miryak dan 68.1618% untuk gas.

Nilz panggantan investment cradit sebesar 20%
dam milai imeestasi alas fasililas produksi mimyak,
dikurangkan dari jumlah produksi, sebelum
dikurangi cost recovery,

PT Exspan Tarakan, 18k umik memyeriakan
kizrang lebeh 8,5% dari produssi minyaknya untuk
pasar damestik, yang dikenal sebagai DMO. Uintuk
5 fahun pertama masa produssi, per DO barrel
dinikai sebesar Farga rata-rada lertsmbang, dan
satelah berakhir mass tersebid harga per D&MD
barrel mengadi LSS 0.20,

PT Exzpan Tarakan bertui atas o051 retoviry ying
terdici s capilal cost dan noa capital cosl

& PT Esspan Kalimartan, pembagaan minyak dan gas
buirni aclalah sebagai berikut

Produksi minyak dan gas bumi sebefah diaurang|
bagan non shareable, dikurangl cost recoveny
dan invesiment credit, dan sebelah disesualsan
dengan DMO, dialokasikan pada PT Exspan
Ealimantan dengan perhitungan sebagal
barikut

Jika biaya produksi malebshi 36,54% dari pors|
shareable. komponen parhifunganoya adalah
i berikul

& 36 54% dari porsi shareable dikurangl blaya
produksl, ditsmbah 35% dani 63.46% parsi
shareabla.

o 097308 dari 36 54% atas porsi sharsable
dikusrangi biaya produks, ditemibah 35% darl
63,86% porgd shareanle, dikurangl porsi
DMAD. ditambah |jumlah yang diterima
PT Exspan Kalimantan dan porsi DM, alas
nitel. mara yang lebih besar

Jika hiaya produksi sama dengan atau kurang dari
36.54% dari porsi shareable, kompanen
porhitunigannya adalah sebagai berikut @

®  35% dari parsi shaneable diorang 15% biaya
proguics,

& (092308 dari 35% porsi shareabds dikurangi
5% biaya produksi. déurangi porsi DMO,
dan ditambah jumiah yang diterima PT
Exspan Ralimantan darl parsi DMO

approcimanely 25% of 62.5% of the foml crooe
ol prodced fo e doemestic mankel. krawr 33
DMD. Far the firgf B0 manihs proguciion penod,
i fee per DM barred will be chiavped ar the
wepinad average price of all cnade off produced.
Affer the B0 monfhs peniod, the fae per DD har-
et wil b gecreased fo 25% of it weighfed av-
BRIpE A

Exspan Pasamah, Inc. amd Exsnan Explarahion and
Producion Pasemalr, Lid ane enbliied o 2 cost
recovery for ivelr capial ang' non-camial coses,

o PT Exspan Tarakan's share of crudle oW and gas wis
Ealicated Dised o Ihe falpwing.

Production after any deduction for cost racoverny
and investman cradils, adjusfed by DWD, is
dfacated ta PT Exspan Tarakan af 34.0909% for
cruge o ang 68 1818% for gas

An ivastmem! credit equivalent fo 20% of fofal
pridiichon belong cos! recowiny & fecovirable

PT Exspan Tarakan s reguired fo supply
approximately 8.5% of the lolal crode ail
produced o ihe domes i markel, kot 25 QWD
Far the frsf 5 pears prcieiion penod, the fes
par DM harrel will be chargad ai the weighiad
avirage price of crude ol proguced. Affes the §
paars period, e Tee por DMO barré! will b
USE 0.20,

PT Exspan Tarakar is enfitied for @ cost recovary
Fov ifs capite! and man-capilal cosls.

#® FT Exspan Kalimantan's share of crode o and gas
was calcul@ned basad an fhe fodowang ;

Cruge o proguetion v exgess of non shireais
cruge o, less amowrts recaived for prior ang
gutranl paars' cost recovesy amd inveslinen
credils, adivsied by DMUMD, s allocaled ro
PT Exapan Kaimantan using the fiowing cakcy-
I aperaling cosls evesad J6.54% of shareaie
cruge, PT Exspan Katmantan shall be antited fo
fake and reeeke
& J65% of sharsable crude fass operaling
cost, plus 35% of B3 45% of sharsadde crude.

& 002308 medtipled by the swm of 36.54% of
sharaahis croda hess operaling cosl. piis 35%
al B3 46% of sharekble cride, fess the
portlan of DM, plus ampeunr receled by
PT Exspan Kalimartan from the porfion of
IR

If pparaling costs are agual bo or kess than 36.54%
of shargabig crunde, PT Exspan Kavmairian shal
be gniitiad 1o Like a0 racane:

® J5% of shareable crode less 35% of
aperaling casfs,

» 097308 muttiplad by the sum of 35% of
shareatle crucke less 35% of operaling cosis
dess fhe porfion of MO, plus smount recaivad
by PT Exgpan Kalimanian fram the portion of
oMa



Milad pengaantian sabesar 17% dar nils iInvestasi
atas fesilifas produksi minyak, dikurangkan darl
jumiah produksi, sebelum dikurangi cost
FBCOYETY,

- PT Exspan Kalimantan, lerikat untuk menyertakan
kurang lebih B,7T5% dari produksi minyzknya
uniuk pasar domestik, yang dicenal sebagai DM,
Untuk Au selama 5 tahun, PT Exspan Kalimaan
Mengrima L&besar harga rata-rata tetimbang per
barrel minyak vang diproduksi dan sumuer bary
dan new sgcondary recovery propect. Setedah
berakhir maea tarsebut PT Exspan Kalimantan
akan memérina 155 0,20 per DMO barral.

= PTExspan Kalimamtan berhak atag cost recovery
yiang 1erdiri atas capilal cost dengan nan capaal
nost,

Pendapatan dan panjualan methanol dikul paca saat
barang diserahian kepaga pelanggan

Exban dizkui sesual dengan manfaatnya pada periode
yang bersanghutan faccmual basis),

n. Paiak Penphasilan

Faak penghasilan pada laporan laba rugi konsoldasi
ditentukan berdasarkan laba keia pajak dalam fahun
yarig bersangkutan. Perusahaan dan snak peérusabaan
fidak melakukan panangguhan pajak (delerred fax) alas
RETBEEAAN #akiy pangakuan pendapatan dan beban
antara laparan kevangan uniuk fujuan akuntansi dan
pajak.

ENhusus wivluk anak perusahaan yang bergerak dalam
ingustrl mirmdak dan g% burmi, paiak penghasilan badan
dihfteng berdasarkan Kentras Kerja Bagi Hasil sebesar
5%, ecuali untuk PT Exspan Sumalera sebasar 35%
dan Exspan &irsenda Inc. serla Exspan Alrlimay Ing
sebesar 3%, darl ba atas seluruh penerimaan minyak
dan gas burmi setelah dikurangi blaya. Pajak dividen
diletapkan sabecar 200 kecusll PT Exspan Swmnalera
sebesar 15%, dari labe beorsih setelah dikeirangl pajak
Perseroan Untuk Kenbrak Kerja Bantuan Teknis, pajak
penghasilan badan diniiung sebesar 35% dari kaba atas
seluruty penerimaan minyak dan gas bumi selalah
dikurang biaga produksi di lear biava bunga. Pajak
dividen ditelapkan sebesar 20% dari laba bersih sefeiah
dikurangl pajak Perseroan,

Labg Per Saham

Laba per saham dirdung berdasarkan matode raia-rats
terlimibang dari jumlab saham yang beredar pada lahun
yirg bersangkutan, sebefsh memperhitungkan pengaruh
refroakiit dard perubahan nilai nominal szham dan
Ap 1.000 per kembar mengadl Rp 500 per lambar dan
parnbagian saham bonus.

= An imvestmeant craglt agonaian! fo 17% of fofal
grodiichon befars cosf recovery i recoverabin.

= PT Exspan Kaftmantan, (5 required fo suoply
dgoraximately 8.75% of the fetal crude ol
adiced in fhe domaestic market kaown a5 DU
For & period of 5 calendar years the foa par GARD
barrel from aach new feid and new secondary
racovey projects wil ha charpad ar ihe weigiled
dverage prica of cride of produced. Subsequrent
T fhe 5 calender weals, the foe par DD barre!
recaivad by PT Exspan Kafmantan will ba LSS
.20

= BT Exspan Kalimantan is enlited for a cost
FEcavery fov Ml capial and nov-capial cosls,

Reveruas fram Siles of melieno ane moognized wihen
poods are defivered fo the cosfamer.

Expenses iré fecognized when incurred (accrie!
hiasiz),

n Income Tax

Imcome fax i the consandeled Saements pf incame i
defermingd oo e basis of faxaie incame for the peir,
No defarrpg fix (s provided for the fiming diffarances in
ihe recognition of incame and expenses for financial

rporiing and income 12y pposes

Subsianes irvaived in the ol and gas mgeshy com-
paite corparaie \neame iy gsig the rate of 45% as
stafed i the Proguchien Shaving Carract, sxcept far
PT Exspan Sumatera which uses 35% and Exspan
Alrsamea, ine

and Exspan At Ine. wiveh wse 30% based on met
income, affar deducling al produciion and operafing
gxpendifures rom gross ol ravenue, Dividend (ax is
compiled using 20% tax rate, axcept for PT Exspan
Sumaiers wivch uses 15% based an the net income ar-
bar corporafe income fax, Ror the Techvical Assistance
Ganfract, corporate income tax & compoled al 35%
based an el profil, after dedicting all prodiiction dng
Dperating Expenditures, excinding imterast expanse, from
gross olf revenie, Dividend Lax is also compuled using
20% basad an the et incame @fer corporate income
fax,

Eamings par Share

Earnings pev share is computad hasad an the wsihfed
average of pulsfanding shares during the year, after
fefroacive adusimant far e cfange af Aominal walue

af shares from Ap 1,000 Io Rp 500 per share and M
dstnbuiion of bodus shares.
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3, KAS DAN SETARA KAS

Kag dan bank

Dtpesin berjangia
Jurniah

Tl bunga deposiln berangis
Pt taituin
FRugiah
U5 Dokar

4, DEPOSITD BERJANGKA

Alkun Inl merupakan deposito pada Bank Miaga sebesar
LI5S 647278 dengan tingkal bunga sebesar 13% - 16% per
tahun. Deposite ini dijaminkan sehubungan dengan
penerbitan sertifikal bank garansi {pertormance band) umbuk
kEperluan petanggan.

5. PIUTANG USAHA

Partaming

Tokal |ndaes s

Gul Indonesis Rassumces Limilted

PT Panca Mena

WICD Indoness

Mabil Oil Indonesia

Mantaa Nusantara Limiled

Kufpec [Endonesia) Limiied

Inlerehirn 2000 Asia (P1e) Lid

Amirpdl Hecd Limdsd

Leamin Rumiu Limiled

Tokson Asta (Pae) L.

FT Muli imprez Fratema

British Gas Exporation e
Production Limited

Iboeius Gorporation

FT Humpuss Tradng

FT Tri Cipie Busma Karsa

Energy Equity Limbied

FT Pilarngo Kreasindotama

Jumleh

Panyainen pliarg ragu-ragu

Jumlah

Manajemen barkevakian balvwa pervishan plutang ragu-ragu
adalah cukup whbuk menuiup kesugian yang mungkin timbul
akiha tidak sertagihinya piutang,

Epbesar 20% dari pivlang vsaha dijaminkan sehobungan
dengan fasilitas pinaman yang diperoleh Perusahaan
(Catatan 17, 21 dan Z2).

Cash an hand dod in Gasks
Time depasits

Infaras! rafes par @ oo
1iTRE DepRsTTS

L5 Dollar

This accoun! regresents fime deposils In Bank Niaga
dmpurting to USS 847,278 wilh interest rate of 15% - 16%
per annwm, Thess ime deposits are usad a5 collaferal in rele-
fhan fio the issuance of performance bond,

5 TRADE ACCOUNTS RECEIVABLE

Totai Indongsis

Gof Ingnnema Respurces |imidsd

FT Panca flefia

VIGH lndanesia

ol O \anesia

ifandinly Nesantia | imied

Kidfpar: {Indonesia) L inied

Iniprehiorn JO00 Asi (Fre. ) Lid.

Americl Hess Limisd

Lasime Fomly Limiled

Tevann Asis (Pie,) Lig.

PT Muili Impress Pratimg

Beitish Gag Explavafion gmd
Frogucdion Limied

Moy Covparation

PT Humpuas Traing

#T Tri Gipta Busna Karsa

Energy Equty Limitad

AT Plaringdg Krassindoizme

Tomal

Prowaian fov doubney serounls

Foal

Mansgemant belleves fival e allowance for doutrtfil accounts
is adequate fo cover possible Irsses an unoolechibde frade
Accouils fecehvabie,

About 20% of socopnts recenable are used a5 colateral for
the Company’s bovrowings (NModes 17, 21 and 22),
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6.

[~

|0

|«©

PIUTANG PADA PIHAK YANG MEMPUNYAI HUBUNGAN
ISTIMEWA

6. ACCOUNTS RECEIVABLE FROM RELATED PARTIES

i

R0
P T Meta Epsi Duta Corporation T3 o 129 455 305 PT Meta Epsi Duta Corporation
P T Meta Epsi Intidinamika Corporation 4107 68 197N PT Meta Epsi Intidinamika Corporation
Lai n-lain 539 &78 155, 7R3 Others
Ju mlah T TR THSADT Total

Piutang tersebut merupakan pinjaman yang diberikan oleh
Perusahaan dan tagihan yang berasal dari transaksi gabungan
rekening koran dengan tingkat bunga yang berlaku umum
(Catatan 33).

PERSEDIAAN

These receivables arise from current accounts transactions with
interest based on prevailing market rate (Note 33).

7. INVENTORIES

_% 1997
Ap'D00
Suku cadang, perlengkapan Spareparts, well supplies
sumur dan lainnya 1B 230 pE 1 0. B 5u and others
Barang dalam perjalanan 10,130, 152 17,543,689 Materials in transit
Methanol 21 005 GBS ) Methanol
Juriah 201265570 133,315,508 Total

Pada tanggal 31 Desember 1998, aktiva tetap termasuk
persediaan telah diasuransikan dengan jumlah pertanggungan
sebesar Rp 985.909.424.000.

PAJAK DIBAYAR DI MUKA

At December 31, 1998, property and equipment including
inventories were insured for a sum of Rp 985,909,424.000.

8. PREPAID TAXES

198 1987
Rp'000 RgD00
Perusahaan The Company
Pajak Penghasilan Badan lebih hayar 4 ATS BN AT 36 Corporate Income Tax overpayments
Pajak Perusahaan Subsidiaries
Pajak Pertambahan Nilai 28ET 418 10,074 508 Value Added Tax
Pajak Penghasilan Badan lebih bayar SN TA1a087 Corporate Income Tax overpayments
Jumlah TS TS Total
Jumlah seluruhnya 3 8016 17 381370 Total

DANA YANG DIBATASI PENGGUNAANNYA

Akun ini merupakan dana yang ditempatkan dalam bentuk rekening
escrow dalam ra.ngka memenuhi syarat-syarat perjanjian fasilitas
kredit masing-masing dengan N.V. Marubeni Benelux SA, Belgia
dan Nissho Iwai Corporation (Catatan 21 dan 22) dengan rincian
sebagai berikut

9. RESTRICTED FUNDS

This account represents placement of cash collateral in escrow
accounts required under the loan agreement with N. V Marubeni
Benelux SA, Belgium and Nissho Iwai Corporation (Notes 21 and
22) as follows

1008
Ap'D00
The Fuji Bank Limited, Singapore - US$ 123265
The Bank of Tokyo - Mitsubishi. Ltd.,
Hong Kong - US$ 5798 FTT
Jumlah 71 038,380

1987
Re'D00
5271788 The Fuji Bank Limited. Singapore - US$
The Bank of Tokyo - Mitsubishi, Ltd.,
5,086,009 Hong Kong - US$
V0LITT.318 Total

71



10. AKTIVA TETAP

Biaya Perolehan
Pemilikan langsung
Hak atas tanah
Bangunan
Peralatan pemboran
dan perlengkapan
Kendaraan bermotor
Peralatan kantor dan lainnya

Aktiva sewa guna usaha
Kendaraan bermotor
Aktiva dalam penyelesaian

Jumlah

Akumulasi Penyusutan
Pemilikan langsung
Bangunan
Peralatan pemboran
dan perlengkapan
Kendaraan bermotor
Peralatan kantor dan lainnya

Aktiva sewa guna usaha
Kendaraan bermotor
Jumlah

Jumlah tercatat

Biaya Perolehan

Pemilikan langsung
Hak atas tanah
Bangunan
Peralatan pemboran

dan perlengkapan

Kendaraan bermotor
Peralatan kantor dan
lainnya

Aktiva sewa guna usaha
Kendaraan bermotor

Aktiva dalam penyelesaian

Jumlah

Akumulasi Penyusutan
Pemilikan langsung
Bangunan
Peralatan pemboran
dan perlengkapan
Kendaraan bermotor
Peralatan kantor dan lainnya

Jumlah tercatat

10. PROPERTYAND EQUIPMENT
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Cost Direct acquisitions
Landrights and improvements
Buildings
Onshore and offshore drilling
rigs and equipment
Motor vehicles
Office and other equipment

Leased assets
Construction in progress

Total

Accumulated Depreciation
Direct acquisitions

Buildings

Onshore and offshore drilling
rigs and equipment

Motor vehicles
Office rind other equipment

Leased assets
Total

Net Book Value

Cost Direct acquisitions
Landrights and improvements
Buildings

Onshore and offshore drilling
rigs and equipment

Motor vehicles

Office and other equipment

Leased assets
Construction in progress

Total

Accumulated Depreciation
Direct acquisitions

Buildings

Onshore and offshore drilling
rigs and equipment

Motor vehicles

Office and other equipment

Leased assets
Total

Net Book Value



Beban penyusutan berjumlah Rp 59.737.545.000 dan Rp
28.648.978.000 masing-masing untuk tahun 1998 dan 1997.

Selisih kurs yang dikapitalisasi ke aktiva tetap berjumlah Rp
122.034.817.000 dan Rp 78.820.859.000 masing-masing tahun
1998 dan 1997.

Beberapa peralatan pemboran dan perlengkapannya dijadikan
jaminan sehubungan dengan fasilitas kredit yang diperoleh dari
beberapa bank, lembaga keuangan bukan bank dan kepada
pihak ketiga (Catatan 17, 21 dan 22).

Pada tanggal 31 Desember 1998. aktiva tetap termasuk
persediaan telah diasuransikan dengan jumlah pertanggungan
sebesar Rp 985.909.424.000.

BIAYA PENGEMBANGAN PEMBORAN

Depreciation for the years ended December 31, 1998 and 1997
amounted to Rp59,737,545,000 and Rp28.648,978,000,
respectively.

Foreign exchange losses capitalized to property and equipment
amounted to Rp 122,034,817,000 in 1998 and Rp 78, 820, 859,
000 in 1997.

Certain onshore and offshore drilling rigs and equipment are
used as collateral for the loans obtained from several banks,
non-bank financial institutions and third parties (Notes 17, 21 and
22).

At December 31, 1998, property and equipment including
inventories were insured for a sum of Rp 985,909,424,000.

11. DEVELOPMENT COSTS

1034
Ap‘000
Berwuiud
Perlengkapan pemboran,
sumur dan fasilitas BT B3T, 106
Kendaraan,bangunan
dan perlengkapan kantor 1448 354

18a7
Ap'000
Capital costs
Drilling equipment, wells
AT AB3BAT and facilities
Motor vehicles, buildings and office
3,562,755 equipment

Penyesuaian nilai wajar 414135 530 268,880,008 Fair value adjustments Total
Jumlah S S0 S1.07T 327 .

T Non-capital costs
Tidak berwuiud Exploration and intangible
Biaya eksplorasi dan [ development costs
biaya pengembangan 19558129 305 808 A5 Total
Jumlah 1700 450,129 CET T Less accumulated
Akumulasi penyusutan dan amortisasi depreciation and amortization
Jumlah tercatat AMOG7.TE3) (211822848 Net book value

1362432 536 14,083 117

Jumlah di atas tidak termasuk biaya pengembangan yang
dimiliki PT Exspan Sumatera sejumlah US$121.579.774 dan PT
Exspan Kalimantan sejumlah US$ 32.447.199 yang sepenuhnya
telah disusutkan.

Penyesuaian nilai wajar merupakan selisih lebih harga perolehan
investasi saham di atas nilai wajar aktiva bersih PT Exspan
Sumatera (d/h PT Stanvac Indonesia) pada saat diakuisisi
(Catatan 2b). Pada tahun 1998 dan 1997, Perusahaan telah
mengkapitalisasi  selisih kurs masing-masing sebesar Rp
145.254.713.000 dan Rp 149.775.000.000 yang timbul dari
kewajiban dalam valuta asing yang digunakan untuk pembiayaan
akuisisi tersebut.

Estimasi Cadangan (Unaudited)

Cadangan minyak dan gas bumi tidak dapat diukur secara pasti.
Estimasi cadangan didasarkan atas faktor-faktor yang
berhubungan dengan reservoir performance yang memerlukan
keahlian untuk menginterpretasikan data yang tersedia, maupun
faktor harga, biaya dan faktor-faktor ekonomis lainnya. Oleh
karena itu, estimasi cadangan akan mengalami revisi selama
masa produksi dari cadangan tersebut.
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The above amounts do not include development costs belonging
to PT Exspan Sumatera amounting to US$ 121,579,774 and PT
Exspan Kalimantan amounting to US$ 32,447,199, which were
fully depreciated.

Fair value adjustments represent the excess of cost of
investment in shares of stocks over the fair market value of the
net assets of PT Exspan Sumatera (formerly PT Stanvac
Indonesia) upon acquisition (Note 2b). In 1998 and 1997, the
Company has capitalized foreign exchange losses amounting to
Rp 145,254,713,000and Rp 149,775,000.000 respectively arising
from liabilities denominated in foreign currency used for the said

Reserve Estimation (Unaudited)

Oil and gas reserves cannot be measured exactly. Reserve
estimates are based on many factors related to reservoir
performance which require evaluation by engineers interpreting
the available data, as well as price, costs and other economic
factors. Accordingly, reserve estimates are subject to revision as
additional data becomes available during the producing life of a
reservoir.



Estimasi cadangan minyak dan gas bumi di wilayah kerja
Sumatera, Kalimantan dan Tarakan (unaudited) adalah sebagai
berikut

Proved d veto gd, probable rese

Estimated oil and gas reserves in Sumatera, Kalimantan and Tarakan
(unaudited) are as follows:

Proven developed undeveloped

Saldo 31 Desember 1998

rves and probable
Mimyak/ O Oax'Gag
Oalam ribu Dalam juty
Barral/ ml hubi/
7 thiusam e muinng
of barrmi o cuive et
Saldo '31 Desember 1996 11058 BAGNT Balance as of December 31, 1996
Revisi atas estimasi sebelumnya B7 448 111530 Revision to previous estimate
Produksi sampai dengan 31 Desember 1997 {778 (20,010 Production up to December 31, 1997
Sal do 31 Desember 1997 1m_ﬁ|'L' IRE. ] Balance as of December 31, 1997
Revisi atas estimasi sebelumnya 40575 38 585 Revision to previous estimate
Produksi sampai dengan 31 Desember 1998 {11.804) nl% Production up to December 31, 1998
1R

S

Balance as of December 31, 1998

Proven developed and undeveloped reserves

Proven developed and undeveloped reserves

Cabam uta
] kst
it bt

oF Crinic st

511 0a2  Balance as of December 31. 1996 Revision to

Dakam ribw
Barrslf
iy sy

of havreis
Saldo 31 Desember 1996 e
Revisi atas estimasi sebelumnya FLL
Produksi sampai dengan 31 Desember 1997 {7 A8}
Saldo 31 Desember 1997 104, 480
9evisi atas estimasi sebelumnya 215
ProdukS1 Sampai dengan 31 Desember 1998 {11,804}
Saldo 31 Desernber 1998 [FT ]

75N previous estimate
(20,010 Production up to December 31, 1997
gia 2i8  Balance as of December 31, 1997 Revision to

20738 previous estimate
{33,209y Production up to December 31, 1998
B TIT Balance as of December 31, 1998

Khusus cadangan minyak dan gas bumi di ladang Kaji dan
Semoga telah disertifikasi oleh Lemigas dalam laporannya
tanggal 25 Juni 1997, Cadangan minyak dan gas bumi dengan
klasifikasi proven developed dan undeveloped, masing-masing
sebesar 83,17% dan 65,84% dari seluruh cadangan wilayah
Rimau telah disertifikasi oleh Konsultan Independen dari
Amerika Serikat DeGOLYER dan MacNAUGHTON (D & M), per
posisi 30 September 1997. Khusus ladang Kaji, sertifikasi
tersebut diperbaharui kembali per 30 Juni 1998 berdasarkan
laporan pendahuluan D & M tanggal 9 Pebruari 1999.
Selanjutnya cadangan minyak dan gas bumi yang ada pada
wilayah operasi Rimau per posisi 31 Desember 1998 telah
direvisi dengan menggunakan metodologi perhitungan cadangan
minyak oleh Exspan Airlimau, Inc. dan Exspan Airsenda, Inc.
dengan mengevaluasi produksi minyak dan hasil tambahan
sumur yang telah dibor setelah 30 Juni 1998 untuk ladang Kaji
dan 30 September 1997 untuk ladang lainnya di wilayah Rimau.

Cadangan minyak dan gas bumi di wilayah operasi PT Exspan
Sumatera, telah disertifikasi oleh D & M per posisi 30 September
1997 dalam laporannya tanggal 16 Pebruari 1998. Sumur-sumur
minyak dan gas bumi dengan Klasifikasi proven developed dan
undeveloped yang disertifikasi meliputi 100% dan 97,92% dari
total cadangan di wilayah Sumatera Selatan dan
SumateraTengah. Cadangan minyakdan gas bumi per posisi 31
Desember 1998 telah direvisi dengan menggunakan metodologi
perhitungan PT Exspan Sumatera dengan mengevaluasi
produksi setelah 30 September 1997. Sumur-sumur minyak dan
gas bumi yang tidak disertifikasi, dihitung dengan menggunakan
metodologi PT Exspan Sumatera.
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Oil and natural gas reserves within Kaji field and Semoga field
have been certified by "LEMIGAS" as reflected in their final report
dated June 25, 1997. Oil and gas reserves classified as proven
developed and undeveloped reserves, each amounting to
83.17% and 65.84% of Rimau Area's reserves, have been
certified by an independent consultant from the USA,
DeGOLYER and MacNAUGHTON (D&M). as of September 30,
1997. The certification of the Kaji field as of June 30, 1998 was
renewed based on D&M's preliminary report dated February 9,
1998. The oil and natural gas reserves within Rimau operating
area as of December 31, 1998, were further revised by Exspan
Airlimau, Inc. and Exspan Airsenda, Inc., subsidiaries, using their
calculation methodology after evaluating the oil production and
results of additional wells drilled after June 30, 1998 for Kaji field
and September 30, 1997 for other fields within Rimau Area's
reserves.

Oil and gas reserves within the operating area of PT Exspan
Sumatera, a subsidiary, have been certified by D&M as of
September 30, 1997, as reflected in their certificate, dated
February 16, 1998. The certified oil and gas wells classified as
proven developed and undeveloped reserves represent 1001 and
97.921 of the total reserves in South Sumatera and Central
Sumatera area. The oil and natural gas reserves as of December
31, 1998 were further revised by PT Exspan Sumatera, using its
calculation methodology, after evaluating the production after
September 30, 1997. The oil and gas reserves which are not
certified are calculated using PT Exspan Sumatera's
methodoloav.



Cadangan minyak dan gas bumi di wilayah operasi PT Exspan
Tarakan dan PT Exspan Kalimantan telah direview dan
diverifikasi oleh Lemigas sesuai dengan laporan akhir Lemigas di
bulan Juli 1997. Cadangan minyak dan gas bumi dengan
klasifikasi proven developed dan undeveloped masing-masing
sebesar 92% dan 28,94% untuk PT Exspan Kalimantan, serta
0,006°lo dan 61,33% untuk PT Exspan Tarakan telah disertifikasi
oleh D & M, per posisi 30 September 1997. Selanjutnya
cadangan minyak dan gas bumi per posisi 31 Desember 1998
direvisi dengan menggunakan metodologi perhitungan PT
Exspan Kalimantan dan PT Exspan Tarakan dengan
mengevaluasi produksi setelah 30 September 1997.

12. BIAYA PENGEMBANGAN PEMBORAN DALAM
PELAKSANAAN

Akun ini merupakan semua biaya eksplorasi minyak dan gas
bumi yang ditangguhkan. Biaya ini akan dikapitalisasi ke biaya
pengembangan pemboran berwujud atau tidak berwujud saat
pekerjaan pemboran selesai dilaksanakan dan sumur eksplorasi
mempunyai cadangan terbukti.

13. UANG MUKA PROYEK

Qil and gas reserves within the operating area of PT Exspan
Tarakan and PT Exspan Kalimantan, subsidiaries, have been
reviewed and verified by "LEMIGAS" based on their final report
dated July 1997. Qil and gas reserves classified as proven
developed and undeveloped reserves, each amounting to 92%
and 28.941 for PT Exspan Kalimantan, and 0.006% and 61.33%
for PT Exspan Tarakan, have been certified by D&M as of
September 30, 1997. The oil and natural gas reserves as of
December 31, 1998 were further revised by PT Exspan
Kalimantan and PT Exspan Tarakan , using their calculation
methodology, after evaluating the production after September 30,
1997.

DEVELOPMENT COST UNDER CONSTRUCTION

This account represents capitalized expenditures incurred in the
exploration and development of producing wells. This will be
transferred to capital or non-capital costs when the exploration
wells are determined to have proven reserves.

13. PROJECTS ADVANCE PAYMENT

1688 £
Rpo00 Rp D00
Proyek Cumi-Cumi 7801318 7,140,044 Cumi-Cumi project Enron project
Proyek Enron . 1,774 KiD Saptapetra wisesa Project
Proyek Saptapetra - 0,278,251 Others
Wisesa 155,440 771084 Total
Lain-lain 1253 767 17008189

Uang muka Proyek Cumi-Cumi merupakan pembayaran dalam
rangka keikutsertaan Perusahaan (Participating Interest) sebesar
25% dalam kegiatan produksi di wilayah kontrak bagi hasil
Cumi-Cumi, Natuna Barat, yang dioperasikan oleh Lasmo
Cumi-Cumi Limited. Sampai saat ini kegiatan di wilayah kontrak
kerja tersebut masih dalam tahap pengembangan.

Uang muka Proyek Enron merupakan pembayaran untuk
mendapatkan penyertaan atas pembentukan perusahaan
patungan untuk pembangunan PLTGU Samarinda. Berdasarkan
pertimbangan bisnis saat ini, manajemen memutuskan untuk
menghentikan proyek ekspansi ini dan seluruh biaya yang
terakumulasi sampai dengan tahun 1998 dibebankan sebagai
beban tahun berjalan.

Uang muka Proyek Saptapetra Wisesa merupakan pembayaran
untuk mendapatkan 75% partisipasi atas penyertaan di PT
Saptapetra Wisesa yang memiliki bagian sebesar 5°(q interest
dari Kontrak Bagi Hasil di blok Muturi, Irian Jaya. Pada tahun
1998, Perusahaan membatalkan rencana penyertaan tersebut
dan seluruh uang muka yang telah disetorkan telah diterima
kembali oleh Perusahaan.

75

Advance for Cumi-Cumi Project represents payment fora 25
participating interest in the Cumi-Cumi Production Sharing
Contract, West Natuna, which is operated by Lasmo Cumi-Cumi
Limited. The activities in the related contract area are currently in
progress.

Advance for Enron Project represents payment for investment in
shares of a Joint Operation Company for the development of
Samarinda Power Plant Based on current business condition, the
management decided to terminate this expansion project and
charged all accumulated costs in 1998 to current operations.

Advance for Saptapetra Wisesa Project represents payment for a
75% ownership interest in shares of PT Saptapetra Wisesa which
owned a 5% participating interest in the Production Sharing
Contract in Muturi block Irian Jaya. In 1998, the Company had
cancelled related investment plan and all advances paid had
been received by the Company.



14. SETORAN JAMINAN

14. SECURITY DEPOSITS

1998
ApD00

Medco Central Asia &45 797 243
N.V. Marubeni
Benelux SA, Belgium
US$ 692.125 dan US$ 1.522.705
masing masing 31 Desember 1998 dan 5554 301
1997 11,115,748
Lain-lain SS9, 002

197
Rp'000
T TR 132 Medco Central Asia
N. V. Marubeni Benelux SA, Belgium
US$ 692,125 and US$ 1,522.705
at December 31, 1998 and 1997
7080578 respectively
5 688,146 Others
247 444 B56 Total

Setoran jaminan kepada Medco Central Asia (MCA) merupakan
uang muka jaminan dalam rangka perolehan hak pengoperasian
JSC-Mangistaumunaigaz (JSC-M) dengan penjelasan sebagai
berikut

a. JSC-M adalah perusahaan yang memproduksi dan
mengeksplorasi minyak dan gas yang didirikan di
Kazakhstan. Pemegang saham mayoritas JSC-M adalah
Central Asia Petroleum yang merupakan anak perusahaan
MCA.

b. Perusahaan dan MCA telah menandatangani
Memorandum of Understanding (MOU) pada tanggal 12 Mei
1997 dimana Perusahaan akan bertindak sebagai operator
atas kegiatan JSC-M tersebut. Untuk keperluan ini,
Perusahaan harus membayar uang muka maksimum sebesar
US$ 150.000.000 apabila cadangan minyak terbukti berjumlah
sekitar 1.300 juta barrel. Uang muka tersebut berikut dengan
perhitungan  bunganya akan dikembalikan  kepada
Perusahaan apabila Perusahaan tidak ditunjuk sebagai
operator atas kegiatan JSC-M tersebut. MOU tersebut berlaku
sampai dengan 12 Nopember 1999.

PT Apexindo Pratama Duta, anak perusahaan, memberikan
jaminan kepada NV Marubeni Benelux, SA sebesar US$
2.422.500 berupa uang tunai (cash collateral) sehubungan
dengan fasilitas pinjaman sebesar US$ 16.150.000 (Catatan 22).
Setoran jaminan ini akan diperhitungkan kembali dengan
pembayaran angsuran pinjaman sebesar US$ 69.215 per bulan.

Setoran jaminan lain-lain terutama merupakan setoran jaminan
atas penerbitan sertifikat garansi bank untuk kepentingan
langganannya dan untuk keperluan Direktorat Jenderal Bea dan
Cukai. Uang jaminan ini dapat ditarik kembali setelah garansi
bank tersebut habis masa berlakunya.

15. SIMPANAN PADA BANK TERLIKUIDASI

Akun ini merupakan simpanan pada Bank Industri yang
terlikuidasi  berdasarkan pengumuman Menteri Keuangan
Republik Indonesia No. Peng-86/MK/1997 tanggal 1 Nopember
1997.

Bank terlikuidasi tersebut merupakan bank yang dicabut izin
usahanya oleh Menteri Keuangan efektif tanggal 1 Nopember
1997. Namun demikian pemerintah pada tanggal 6 Maret 1998
melalui  Pengumuman  No. 30/12/UHS/SKD  menjamin
pembayaran kembali dana nasabah yang disimpan di bank-bank
yang dilikuidasi tersebut, dengan ketentuan Rp 75.000.000 dapat
diambil tunai, sedangkan sisanya diberikan dalam bentuk
deposito berjangka selama 2 tahun dengan tingkat bunga 16°I°
per tahun. Sesuai dengan surat keterangan dari Tim Likuidasi
Bank Industri (dalam
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Security deposit for Medco Central Asia (MCA) represents
deposits to secure the operatorship agreement with
JSC-Mangistaumunaigaz (JSC-M) with details as follows:

a. JSC-Mis an oil and gas production and exploration company
established in Kazakhstan. JSC-M's majority stockholder is
Central Asia Petroleum, a subsidiary of MCA.

b. The Company and MCA signed a Memorandum of
Understanding (MOU) on May 12, 1997 whereby the
Company will be nominated as operator of JSC-M. For this
purpose, the Company will advance a maximum amount of
US$ 150,000,000 if the value of the proven reserves is about
1, 300 million barrels. If, for any reason the Company will not
be the operator of JSC-M, MCA shall refund the deposits
together with interest. This MOU will expire on November 12,
1999.

PT Apexindo Pratama Duta, a subsidiary, placed security
deposits with N. V. Marubeni Benelux SA, amounting to US$
2,422,500 as cash collateral for the loan facility amounting to
USA 16,150, 000 (Note 22). The security deposits will be applied
against the loan installment amounting to US$ 69,215 per month.

Other security deposits mostly represent margin deposits relating
to issuance of bank guarantees for customers and the
Directorate General of Customs and Duties. These security
deposits will be released when the related bank guarantees
expire.

15. DEPOSITS IN LIQUIDATED BANK

This account represents deposits in Bank Industri which was
liquidated based on the Minister of Finance of the Republic of
Indonesia  announcement No. Peng-86/MKI1997  dated
November 1, 1997.

The licenses of this bank were cancelled by the Ministry of
Finance of the Republic of Indonesia effective November 1, 1997.
However, on March 6, 1998, the Government through its
announcement No. 30/12/UHSISKD, assured the recoverability of
depositors' account in liquidated banks. This assurance includes
repayment of depositors' account up to a maximum of Rp
75,000,000 in cash. The remaining amount is to be settled by the
Government through the issuance of certificates of time deposits
which are convertible into cash after two years at 16% interest
per annum. Based on the



likuidasil. pada tahun 1998. simpanan tersebut telah dicairkan
dan dikompensasikan dengan hutang PT Meta Epsi Intidinamika
Corporation, pihak yang mempunyai hubungan istimewa, kepada
Bank Industri (dalam likuidasi).

letter of the Bank Industri Liquidation Team (in liquidation). in
1998, this deposit has been withdrawn and compensated against
the payables of PT Meta Epsi Intidinamika Corporation, a related
party, to Bank of Industri (in liquidation).

16. AKTIVA LAIN-LAIN - LAINNYA 16. OTHER ASSETS -OTHERS

i e

R0 Rg'o00
Wesel tagih - Kredit Asia Finance. 4j 497 057 .04 11 Notes receivable - KreditAsia Finance,
Ltd. Uang muka pembelian aktiva Ltd. Advance payment for property and
tetap Beban ditangguhkan Lain-lain 7,490,481 7,489 499 equipment purchase contract
Jumlah Dikurangi penyisihan wesel 5,354 701 G (48 Deterred  charges
tagih Jumlah Lain-lain - Bersih 1,470,500 7,547 064 Others
Total Less allouvance for possible losses
on notes receivable

£1,252.057 -

R R

Wesel tagih Kredit Asia Finance, Ltd., Hong Kong dengan nilai
nominal sebesar US$ 5.170.350 dengan tingkat suku bungs
10,5°I° per tahun dibeli oleh Perusahaan pada tahun 1995.
Wesel tagih ini telah berulangkali diperpanjang, terakhir
diperpanjang sampai dengan 23 Desember 1998. Pendapatan
bungs terakhir kali diterima pada bulan Juli 1997.

Net

Notes receivable from KreditAsia Finance, Ltd., Hong Kong, with
a principal amount of US$ 5,170,350 and interest rate of 10.5°l
p.a. were purchased by the Company in 1995. These notes
receivable have been rolled over, with the last extension due on
December 23, 1998. The last interest income was received in
July 1997.

17. HUTANG BANK JANGKA PENDEK 17. BANK LOAI
18 1oar
Rp'000 g0
Pinjaman sindikasi Syndicated loan,
USS 11.551.862.29 dan US$12.000.000 USS 11.551.862.29 and US$ 12, 000.000
masing-masing pada tanggal 31 Desember 93 TIOLESS &3, B0 (001 At December 31. 1998 and 1997,
1998 dan 1997 respectively
BDN Bank AG - Germany BDN Bank AG - Germany
US$ 6.250.000 511,156,250 20 DEF 5O USA' 6,250,000
PT Bank PDFCI Thk. PT Bank PDFCI Tbk,
Kredit modal kerja 11,500,000 15 000,000 Working capital facility
Jumlah 154,150,045 !ﬂ Total
Tingkat bunga per tahun Interest rates per
Pinjaman Rupiah iz, L . annum
Pinjaman US Dollar - 1% [T Rupiah

Perusahaan bersama-sama dengan 4 anak perusahaannya
yakni PT Apexindo Pratama Duta, PT Meta Epsi Antareja Drilling
Company, PT Exspan Kalimantan dan PT Exspan Tarakan
memperoleh pinjaman sindikasi dengan tasilitas pinjaman
revolving maksimum sebesar US$15.000.000 dari beberapa
bank dan lembaga keuangan bukan bank diluar negeri dimana
Dai-Ichi Kangyo Bank. Limited, Singapura bertindak sebagai
Facility Agent, DKB Merchant Bank (Singapore) Limited sebagai
Arranger dan PT Indonesia Dai-Ichi Kangyo Bank sebagai
Security Agent. Pinjaman ini dijamin dengan peralatan pemboran
No. 2, 5, 6 dan 9 beserta peralatan pendukungnya dan piutang
usaha milik Perusahaan dan PT Meta Epsi Antareja Drilling
Company, anak perusahaan. Berdasarkan surat dari The Dai-Ichi
Kangyo Bank Ltd., Singapura tanggal 8 September 1998,
dinyatakan bahwa fasilitas pinjaman tersebut tidak diperpanjang
lagi sehingga pinjaman ini akan jatuh tempo pada tanggal 11
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The Company, together with its four subsidiaries (namely: PT
Apexindo Pratama Duta, PT Meta Epsi Antareja Drilling
Company, PT Exspan Kalimantan and PT Exspan Tarakan)
obtained a revolving loan with a maximum facility of US$
15,000,000 (the syndicated debt facility) from syndicated
overseas banks and non-bank financial institutions of which The
Dai-Ichi Kangyo Bank (Singapore) Limited acts as facility agent,
DKB Merchant Bank (Singapore) Limited as arranger and PT
Indonesia Dai-Ichi Kangyo Bank as security agent. These loans
are secured by Drilling Rigs No. 2,5,6 and 9 and its supporting
equipment as well as related accounts receivable of the
Company and PT Meta Epsi Antareja Drilling Company, a
subsidiary. Based on put the option notice from The Dai-Ichi
Kangyo Bank Ltd., Singapore Branch dated September 8, 1998.
lenders agreed to terminate the loan which was due on
September 11, 1998. Until April 9, 1999, the installment that had



September 1998. Sampai dengan 9 April 1999, pembayaran
yang telah dilakukan berjumlah US$1.482.000 yang terdiri dari
angsuran pokok sebesar US$ 652.217,92 dan bunga sampai
dengan 9 April 1999 sebesar US$ 829.782,08.

PT Apexindo Pratama Duta (APD), anak perusahaan,
memperoleh hutang bank jangka pendek sebesar US$ 6.250.000
dari BON Bank AG Jerman dengan tingkat bunga per tahun
sebesar persentase tertentu di atas LIBOR. Pinjaman ini dijamin
dengan corporate guarantee Perusahaan. Pinjaman ini telah
jatuh tempo pada 16 Oktober 1998 dan sampai saat ini belum
diperpanjang. Hutang ini juga sedang direstrukturisasi bersama
dengan hutanghutang lainnya. Sambil menunggu hasil
restrukturisasi tersebut, APD masih melakukan pembayaran atas
bunga yang telah jatuh tempo berdasarkan tagihan pokok dan
bunga yang setiap bulannya ditagih oleh BDN Bank AG.

Perusahaan memperoleh pinjaman jangka pendek untuk kredit
modal kerja dari PT Bank PDFCI Tbk dengan fasilitas maksimum
Rp 12.000.000.000. Pinjaman ini dijamin dengan gadai saham
Perusahaan yang dimiliki oleh pihak yang mempunyai hubungan
istimewa. Pinjaman ini telah jatuh tempo pada 11 Pebruari 1998
dan sampai saat ini belum diperpanjang. Pinjaman ini juga
sedang direstrukturisasi bersama dengan pinjaman-pinjaman
Perusahaan lainnya (Catatan 38).

WESEL BAYAR JANGKA PENDEK

Perusahaan menerbitkan Surat Sanggup Bayar (Promissory
Notes) melalui agen penjual yang berikut ini

been paid amounted to US$ 1,482.000 consisting of principal
installment of US$ 652,217.92 and interest until April 9, 1999
amounting to US$ 829,782.08.

PT Apexindo Pratama Duta (APD), a subsidiary, obtained a
short-term bank loan from BON Bank AG Germany amounting to
US$ 6,250,000, with interest rate equivalent to a certain
percentage over LIBOR per annum. This loan is secured by a
corporate guarantee from Company. This loan matured on
October 16, 1998 and is not yet extended to date. The above
loan is being restructured together with the Company's other
loans (note 38). While the restructuring is not yet finalized, APD
is paying only the interest due based on principal and interest
payable billed monthly by BON Bank AG.

The Company obtained short-term working capital loan from
Bank PDFCI Tbk with maximum limit of Rp 12, 000, 000.000.
This loan is secured by the Company's shares owned by its
affiliate. This loan matured on February 11, 1998 and is not yet
extended to date. The above loan is being restructured together
with the Company's other loans (Note 38).

18. NOTES PAYABLE

The Company issued promissory notes through selling agents as
follows:

18848 1887
Ap'0o0 Rp'000
PT Trimegah Securindo Lestari - US$ ilﬁﬁ “ mm PT Trimegah Securindo Lestari - USS
PT Asia Kapitalindo Securities - US$ PT Asia Kapitalindo Securities - US$ PT
. . 24075 D00 30000 ) .
PT Bank Internasional Indonesia - US$ 1 I:M 000 39 530,000 Bank Internasional Indonesia - US$
PT Dongsuh Kolibindo Securities - US$ TEIHHI' 000 EI:I-[I]L[I:] PT Dongsuh Kolibindo Securities - US$
PT Bank Bira - US$ LT f PT Bank Bira - US$
Rothschild Assets Management (CI) 16.050.000 _ Rothschild Assets Management (Cl)
Limited - US$ BT Limited - US$
Mees Pierson Asia Ltd. - US$ ok - Mees Pierson Asia Ltd. - US$
PT Mesana Investama Utama - US$ ) g‘ o7 —rﬁ:':ﬁb'g'g PT Mesana Investama Utama - US$
Jumlah J L Total
Dikurangi diskonto yang belum
diamortisasi — 4595 909 24175 Less u,namortized discount
Jumlah 184, BU 058 115 825 &5 Net

Wesel bayar tersebut di atas berjangka waktu 1 - 3 bulan dengan
tingkat bunga diskonto antara 8,2°0 -12,5°lo per tahun. Sampai
saat ini, seluruh wesel bayar tersebut telah jatuh tempo.

Pada tahun 1998, salah satu pemegang wesel bayar senilai US$
1.000.000 mengajukan gugatan perdata ke Pengadilan Negeri
Jakarta Selatan. Perkara ini telah diputus pada tanggal 23 April
1999 dimana Perusahaan diwajibkan untuk membayar sekaligus
wesel bayar tersebut ditambah bunga 25°lo per tahun terhitung
sejak 15 Januari 1998. Perusahaan telah meminta kuasa
hukumnya untuk mengajukan permohonan banding kepada
Pengadilan Tinggi atas putusan tersebut.
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The notes payable have maturities ranging from 1- 3 months with
interest rates ranging from 8.21 to 12.5% per annum, all of which
have matured.

In 1998, one of the noteholders with nominal amount of US$
1,000,000 filed a lawsuit to the South Jakarta District Court. The
case was resolved on April 23, 1999 wherein the Company was
obliged to pay such promissory note immediately including the
interest of 2510 per annum starting January 15, 1998. The
Company has filed an appeal to the higher court on this matter.



19. HUTANG USAHA

Pihak ketiga

Sub kontraktor
Baker Hughes Inteq

Suku cadang
Pertamina
QOil Service & Trading Inc.
Aqua Terra Supply Co.
Varco International Inc. Pte.. Ltd
PT Etam Kalimantan Raya
McLean Cargo Specialist
UD Timur Jaya Tunggal
Tajin Express Co.
Strand Equipment Service
Indrill Supply of Texas Inc.

Pengadaan peralatan
Smedvig Technologie Pty, Ltd
PT Imeco Inter Sarana
Adobe Supply

Pengadaan tenaga kerja
CV Tiga Putra Kalimantan
CV Brahmana

Jasa lainnya
Pertamina (feed gas)

Pertamina (beban tetap dan tidak tetap)

Halliburton Drilling System

PT Halliburton Indonesia

Thole Screens Trading

Gulf Recources Limited

Pipa Mas Putih

CV Dian Abadi

Ertary Utama

Lasmo Cumi-Cumi

Tugu Pratama Indonesia

Oilword Supply

Atamora

Misco/Production Specialties

CV Trans Patra Nusantara

Panah Terarah Jaya

Janco Oilfield Service. Ltd

CV Titan

Arkadia Pradana

Pataka Mitra Metafora

CV Harco

PT Rama Mitra Jasa

Bagan Buono

Dwikarya Dinamika Jaya

Santa Fe Pomeroy -Indonesia

PT Lekom Maras

Ayudia Utama

PT SSE-Van der Horst Indonesia

Rio Kurnia Pratama

Visi Bersama Serantau

Gemilang Technodrill

Geotran Setyaprima
Lain-lain (dibawah Rp. 200 jutal
Jumlah

Pihak yang mempunyai hubungan istimewa

Jasa boga PT Andrawina
Praia Sarana

19. TRADE ACCOUNTS PAYABLE
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Third parties
Sub contractor
Baker Hughes Inteq
Spare parts Pertamina
QOil Service & Trading Inc.
Aqua Terra Supply Co.
Varco International Inc. Pte.. Ltd
PT Etam Kalimantan Raya
McLean Cargo Specialist
UD Timur Jaya Tunggal
Tajin Express Co.
Strand Equipment Service
Indrill Supply of Texas Inc.
Equipment supply
Srnedvig Technologie Pty, Ltd
PT Imeco Inter Sarana
Adobe Supply
Labor contract
CV Tiga Putra Kalimantan
CV Brahmana
Other services
Pertamina (feed gas)
Pertamina (fixed and variable fees)
Halliburton Drilling System
PT Halliburton Indonesia
Thole Screens Trading
Gulf Recources Limited
Pipa Mas Putih
CV Dian Abadi
Ertary Utama
Lasmo Cumi-Cumi
Tugu Pratama Indonesia
Oilword Supply
Atamora
Misco/Production Specialties
CV Trans Patra Nusantara
Panah Terarah
Jaya Janco Oilfield
Service, Ltd
CV Titan
Arkadia Pradana
Pataka Mitra Metafora
CV Harco
PT Rama Mitra Jasa
Bagan Buono
Dwikarya Dinamika Jaya
Santa Fe Pomeroy - Indonesia
PT Lekom Maras
Ayudia Utama
PT SSE- Van der Horst Indonesia
Rio Kurnia Pratama
Visi Bersama Serantau
Gemilang Technodrill
Geotran Setyaprima
Others(less than Rp 200 million)
Total

Related parties
Catering service PT
Andrawina Praja Sarana



20. HUTANG PAJAK

Prrusahdan The Company
Pajak panghatilen incame Lix
Pasal 21 Aeticke 27
Pazal 23 Aeticke 23
Pazal 26 Aeticie 26
Prjak Perambanan Wiai e Added Tax
Jumlah Sode Teal
Anax Parusahaan Subananes
Paak Penghasiian inpame lax
Pasal 21 Arhicle 2T
Pagal 73 Articie 33
Pasal 25 Articie 25
Pasal 26 Articie 76
Pajak Penghasian Badan Corparats icame brx
Paak Prrtambshan Nia Vaiuee Added T
Jurriah Subtatal
Jamiah Todar

Hemansdizs: antara laba sshelum pajak penghesidan menund A reconciliafion befwaen incame hefore income fax per
laparan laba rugi dengan rugi fiskal adalah sebagai beriut ; statarnents of income and fiscal loss is as follows:

Laka konsoldasi sebewn pgak Ingevme befare incomee b par cansobidaled
penghasilan menurg Bporan lika g safemenis of income
Disurang laba anss penssahaan Less income before
yang dikonsolidasian sebelum pajan penghisi incom [ of sebndanes

Fupi perusahaan sebelsm pajak penghasitn liogs before ingowe L of Mo Cormpanty

Koepks| fiskal karena Fiscal cormeehans gue o
Perbadaan westa Timing d¥ferencas.
Panyusulan dan amoricasi Degpraciahion and amordization
Pambabaman sealigus seiisin kure Forpign axchange foss
Perbadaan 1eiap: Parmamant ofsmencas.
Pandapatan yang sudsh Skemakan pajak finad income alreacly Sudyecied fo fing! far
Baban yang fidak dagat cikurangian Novoaouchble Fxpesses
Flugi fiskal Fiscal lnes

Pajak panghas#an badan dan pajak penghasilan badan lakdh income fax and income fax overpRyment a8 compited 2s
bayar dihilung sebagai barikut ; follows:

Palk Panghasilan Inpovme fax
Dikurangl pajed dibsyar di muka Lesa prepaymeants
Prjak pengrasian Pazsl 23 Artichs 23
Jumlah paak dibayar ol muka Tota! prepayments of inpome fax
Paak penghasian badan lehih hagar Insorme fay owerpapmeT

Perusahaan fidak melakukan penyisihan pajak panghasilan The Company inpurred fscal lossas, thus, mo provision for
badan untuk tahun yang berakhir pada tanggpal 31 Desambar inceme it was made for the years ended December 31, 1998
1598 dan 1997 karena Peruszhaan masih mengatami kerugsan and 1597,

secara ligkal.
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Dalam tahun 1997, Pervsahaan telah memperolsh Suwrat In 1847 the Company recaived Tax Assessmani Leifer

Kabelapan Pajak (SKP) labih bayar PP badan 1996 sobesar corRcerting overpapmant af incoma tax for 1898 amourthing
Rp #65.020.629 dan SEF kurang bayar PPh 21, 23 dan 26 I Aip 265,020 629 ang Tax Assessmenl LEfEr concermng
fhun 1996 sebesar Rp B56.987,000. Selunuh kewajiban g underpapment af income fix ahele 21, 23 ang 28 in 1996
bersebuf tedah dibukukan sebagal beban tanun 1897, amounfing fo Sp 556,587,008, A taxes payabls were
Pajak penghasilan badan anak perusahaan untuk lahun IRcoried 2 wpecees &n 1397,

wang Berakhir pada tanggal 31 Dessmber 1958 dan 1997 The subsilasies’ corporafe Meame Nix for the years
masing-masing berjumiah Ap 168 954 406 000 dan gnded December 31, TOG8 ang 1997 amourted to
Rp 49,915 844.000. Rp 168,94 406 000 and Rp 49 975 844,000, respactively.
HUTANG PEMEBELIAN AKTIVA TETAP

Saldo hutang
Wesha feai Corporation, LSS 7 825 134 dan
LI5S 15,182 950 masing-maging pada

Dulstanding baldnce
Nissho Iwai Cerparation, LSS 7,895, 134 and
LSS 15,182,950 ar Decamber 31,

31 Desember 1938 dan 1387 1998 and 1397, raspeciively

FT Asira huba Finance BT Astra Aute Financs

Lain-Lain lears
Dikurangi: Imbaian a5 yang

diperhitunglan datim hutang kepads Less impatad inferesd 80 Smowis

Nissho Iwai Corporation DavEie o Missho wai Govporaiion
Jurmiah To
Dikurangi bagian yang [bh temg

dekam wakiy saiu tahun Lass current maturily
Hutang pambmian akiva trtap @ngka panang Lonpg-herm partion
Pada targigal 14 Desember 1984, PT Apexando Pratarma Dula, Of December 14, 1884, PT Apexinge Pratama Dula, 4
anak perusahaan, mengadaian perjanjian pembelian peralatan Subsicdiary, enfered infa & purchase agreement far the

pemboran lepss pantal {Jack-up Fsg Rani Worg - 201} berikut dack-up ng Rand Wore - 207 ingluding ifs squipment with
perdlatanmys dengan harga USE 42.316.600 dengan Missho Missho twal, Singapore for 3 fotal price of USS 42 318,600,
Iveai, Singapura. Dari jumiah tersebut ssjumlah USS 3.668.560 incivading impuied intgnes amawnting i LSS 5,668 560 This
merupakan imbalan jasa yang dipérhitungkan sehubungan amaint is pavable an 4 monifly el hagis amaunt-
dengan pembelian Jack-up Rig Ranl Woro - 201 tersebul. ing to LIS 626,337 uniil August 1999 Based an the adden-
Hutamp inl akan diangsur sehasar USS 626,332 per bulan diim fo e purchase agresmen! dated August 21, 1995, fhe
sampai dengan Agustus 1080, Bardasarkan adendum lofal purchase price was changed fo USS 41,365,500 pay-
perjanjian pembelian peralatan pemborsn Epas pankai [Jak- abie 0n 4 manihly instaiment of USS 607,318 unti January
iifp Pig Feani Waro - 201 ) tangsl 21 Agustus 1095, harga beki 2000, and the fmputed intares! was chargad fo USS 3,557,191,
disesuaikan menjadi LSS 41,365,900 dengan angsuram The Jack-uip ny incliding is equnpment, aif accowits receiv-
lbufanan LSS 607.318 sampai bulan Janusari 2000 dan imbalan abig from Todal indonesie genarated by this jack-up fg and
22 vang diperhitingkan mangadi UGS 3.557.191. Hulang oovparaie guaraniag from Ihe Company, e usid as sacunty
kepada Nissho hai Gorporation, Singapura digamin dengan Tor fhe Nabiithes ansing fromm e purchase agreameant wilh
corporabe guaraates Perusahsan, pautang esaha dan Totsl Nizzta wal Corpovahion. Singapore (Modes 5 and 10). Based
Indonesle wang berssal dan Jack-up Rig Rand Waro - 201 an the agreement, PT Apexindo Pratama Dufa shall maiafain
dan aktiva tetap barupa peralatan pamboran lepas pantai & raserve i JACk-op Rig Accournl amauniling be USE 607, 318
i Jack-up Rig Rani Wono - 207) berikul peratatannya (Catatan 4% covmteral fav Ife Babiviies (vale 9),

S dan 10), Sehubungan dengan perjanjian tersebul,

FT Apexinde Pratama Duta juga diwajibkan membentuk

cadangan pada Jack-up Rig accoum sabesar LSS 607.318

sebagal jaminan pembayaran butang [Calatan 9),

]



Hissho Iwal Cosporation, Japan
U5S 16690034 dan USS 20683123
masing-masing pada 31 Desember 18658
dan 1397

W Marubeni Senalux 54, Belgium
LISS 4 614,275 dan 1255 10,151,423
masng-masng pada 31 Desemicar 1998
dan 1997

Jumiah

Dikurangl hagian yanp jatah 1empa
dalam wakid alu Ehun

Bagian hutsrdg jangla paning

Pacs tanggal 19 Desember 1997, Perusahaan mangadakan
perjanjian Term Loan Agresment dengan MNissha lwal
Carpatation, Jepang dengan jumlah maksimum
U53 21.000.000. Pinjaman ini akan diangsur antara
LSS 316.877 samipal USS 390,618 per butan mulai Desembar
1997 sampai dengan Apal 2000 dan sekehibnya akan dibayar
sekaliges pada bulan Ml 2000, Tingkat bunga per tahun
sebesdr persentase tertentu di stas LIBOR. Pinjaman ind
dijamin dengan jaminan pribadi dari Tn. Arifin Panigoro,
piutang usaha dari Total Indonesie vang berasal dar Maera
101 dan aktiva tetap berupa peralatan pembaran lEpas panta
subsmaersibe drllbarge - Maera 109 milik T Apexinda Pratama
Duta {Gxtatan 10).

Dalam tahun 1986, PT Apexindo Pratama Duta, anak
peErusahaan, memparaleh pinjaman dam N.Y. Maruben|
Benedux 5A, Belgia sebesar USS 16,150,000, Dari jumizh
tersebut sebesar LSS 2422 500 merupakan setoran jaminan,
Pinjaman tersebut diangsur sebesar USE 461 429 per hikan
fmiiilai Desarmber 1996 sampai dengan fanggal 29 Okdoher
1959, Hutang kepada N Marubeni Banslux SA dijamin
ilerggan corpoeate guaranies darl Perusahaan, plutang ugaha
dari Todal Indanssss yang berasal dari Ralss - 109 dan aktiva
fetap barupa peralzian pemboran lepas pamai (submers-
ible drillbargs - Raisis - 102); berikut peralatannya (Catatan
5 dan 10). Selain jaminan fersebut, PT Apexinds Pratama
Duta Juga memberikzn jaminan berupe uang tunai [cash
colateral) sabesar USE 2.422 500 [Catatan 14), Tingkat bungs
pir tahen sebesar perseniasa fartentu di atas LIBOR yang
ditung dad pokok pifjaman satelah dikurangi setoran
jgminan, Sehubungan dengan perjanjian fersebut
PT Apexinda Pratama Duts jega diwajibkan membertuk
fdana yary ditempatican dalam bentub rekening escrow (dett
SErvice maintenance reserve accoend) untuk manjamin
pemoayaran iutang 1epat wakln (Gatasan 9).
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Missha Iwal Corpovation, Japan
USE 75,600,034 and LSS A068ET 127
af Doarmbar 37, (6995
and 1997, mspacihely

A Mavadeni Benslox 54, Beipum
USE J 514275 and USE 10,051 423
af Macamdar 31, 1008 sy 1997
respectivey

Tagal

LS curvenl maforily

Long-tarm portion

O Decamber 12 1397 the Campany entered info a Tarm
Loan Agreement withh 3 maximunr fBcility of USS 21 000 Ao
wilh Nizsho lwal Carporation, Japan, This lan @ payatie in
monthly nstaliments of WSS 316,877 to LUSE 390518
starting December 1987 it Apni 2000 with the remaining
haiance fo be firlly paid fn May 2000, Inferest rafe par annwm
i& pguivaiant fo 2 cartain parcaniage ahove LIRDR. This fan
i5 secured by personal puardntes from M, Arifin Banigons,
gccownts  raceivable  fram Talal  Indonasie
parerated by subsmarsible driliarpe Madra 07 and the said
subsmursitvg dritfbarpe owred by PT Apaxingo Pratama Dok,
& Srbsdiary {Noda 10

I 1396 PT Apexinds Pratama Duta, 3 subshdiicy, ofiained
a I frovm ALV Marrben Banelur 5S4 Balplum

fo USE 16, 150,000, of which USE 2 422 500 rapresenis
security deposit, This logn i§ payable in monthily
irsiaimenks of US§ 6T 428 starting Docamber 7996 wnidl
Oclober 28, 1999, This laan is secured by the corporate
guarantee from fhe Company, dccounts receivabla from
Total indonesle gerarated by fhe spivmersthle dritbharge
Aaigis = 102, and e said submersibla grifharge and ils
aguipment (Notes 5 and 10). PT Apaxindo Pratama Dutz o
deposits 8 cash colalers! amounting fo USS 2422 500
(Note T4). Inferest rate gquivalent fo & corfaln percentage
above LIBOR iz charged fo the principal affer deducting fhe
secwnly deposil Baswd oo fhe agrasment, FT Apexindo
Prafama Oult shal mainkain a dabl service maimanance
FESEVE Goconnt as collarera for the Kabililies (Nole 9).



22, HUTANG SEWA GUMA USAHA

Pembayatan sewa guna usaha yang aheh tempe Payrmants dos for fhe pear

dakam tafer |

1984 EE

1084 19as

2000 oo
Jumlih pembayaran Sesa minemum Tifa! HisbmwT iss nayrments
Dikurangi bungs Ligs infdragt
Ml boral permibadBr B SEea UNE el minimum FPresemt valug of Ak isase paprmeris
Dikurang| bagian‘yang jte tempo

da#am wakiu =aiu @hun Lz gurmany ey
Hitang sewa guna usaha jangka paniang Liveg-farm partion

24, WESEL BAYAR JANGKA PANJANG

Perusahaan mengadaian pergnjian penerbitan wesel bayvar
janpgke menangah (Indonesian Medwm Term Mete Program
Agreamend) dengan PT Paregring Sewu Sscurities dan The
Ghase Manhattan Bank, cabang Jakaria dengan jumiah
maksimum US$ 250000000 dimara PT Peregring Sewu
Securities bertindak sshagai placement agent dan The Chase
Manhattan Bank, cabang Jakarta sehagai agent. Rincian Surat
Sargpup Bayar (Promissony Mabes) yang felah diterbitkan olah
Penusahaan dalam rangka program ind adalah sebagal besiot

&4, LONG-TERM NOTES PAYABLE

The Company emerad info a0 indonesan Medwm Tarm Node
Program Agreement wilh PT Peragrine Sewy Securities as
placement agent angd The Chase Manhaitan Bank |Jakaria
brarch) as agant wilh 2 maximim Wl of USS 25T 000,000
Dlais of ive ovistanding balance of Promiszory Noles
issudd by the Company ane as folows:

Bank Tara Asis - LISE
FT Aale Kapiabngs Saperbes

Bank Tiavs Asis - LSS
P Azia Napitalodo Securibies

Bank Arye Pandusta Bank Arya Pandusita
Jumiah Total
Dilwang dskomin vang belum dismonisasd Loss omamoiizes Ssoowm
Jumiah Total
Dikurangi hagean yanp @b tempo

dsam wakiu satu @hun Less gurrant matoiy
Wesel biyar angka panjang Lang-term nofas payatie
Tinghnt Barga par Tebam fritares! rafe per arvum

Us Dollar LS5 Doar

Rupizh Rl

Selama wesel bayar torsebuf masih terhutang, Penssahaan
antera sin divwajibicn umok ;

Az long a5 any Notes remain atetanding (28 provied i the
Agency Agreement), ihe foWowing covanants shall appiy fo
Ihe Company.

heemetihar Debd 1o Equdty rats bidak labih dan 251 -

Nt 5ELaD SemEster sampai dengan 31 Desermber 1997
dan fidak lebin dari 2 : 1 sstelahaya,

MemeShara Ebitda to Debt Service rato ticak kurang dasn
2:1.

Mamefinary ckuilas sebesdr tidak kurang dari Rp 225
millar untuk setiap semester sampai dengan
31 Desemiier 1998 dan tidak kurang dari Bp 350 miliar
sabetahmya.

Mempenahankan kepemdian di atas 51% pada 10 anak
perusahaan yang dimilikinya.

83

Debi b Equity Ratio ; i Company shall mairiain 2 ratio
of dabe fo egidly of nof move than 2.5 © 1 for each Haf
Yoar Dalp urhl Dacamber 51, TR07 and & ralha of ool Mo
fihwan 2 - 1 thereafter.

Elvte Coverage | the Gompany shal maiotit & ratho of
Elvitdla fo Debt Senice of not less han 201,

Mindmam Equity | the Company shall ensure thal ifs
equily on gach Hall Year Date j= nof less than Rp 225
bullign unhil December 31, 1998 and not kess than Rp 350
bl on aach Half Year Date theraaifer

Mintmum [wagrship | the Dompany shall malntain @
rmivimaut benafiois ownerasbio of move than 5 1% i sach
of #g 10 Subsidianig



Dalarn takun 1958, Perusahaan tkiak dapat melunasi baberapa fn 1988, the Company was unable to Service soms s

wesel bayar yang 1elah jstuh tempao. Perusahaan juga lidak maturing mofes payable, The Company also Tailed to
d&pat mem=nuhi Debt to Equety Rafio dan Ebilda 1o Debt mairdair the Debt to Equity Ratso and Ebitda ta Debt Servce
Senvice Ratio yang dipersyaratian dalam perjanjsan wessl Ralio reguired in the agremeent, The above boans are being
bayar tersebut Wesel bayar jangka panjang il juga sedang restructured together with the Company's ather baans (Nobe
direstrukiurizasi bersama dengan pinjaman-pinjaman 38}, Presenthy, the averdue promissary nobes nal ye1 pasd by
Parizsghaan lainnya {Catatan 38). Sampai zaat ini, wesel bayar the Company amaounted to Rip 128.8435,243 000,

yang telah jatuf tempa dan belum dilunasi okeh Perusahaan
barjurmlah Rp 128.845.243.000.

25 SELISIH LEBIH AKTIVA BERSIH DI ATAS BIAYA
PEROLEHAN

B (nl merupakan s=lisih lebih nilal wagar akiiva berssh This geopand represents ifie axcess of nel assels oved casl of
di alas blawa perodehan saham anak perusabaan yang investments i the doguived stbsidianies a5 foaws:
berikut inl ;

Exspen Explorabon and Production Cxspan Expleraian ann Prodvciion
Pasemzh, Lid Fasermah, Lig
Exspan Fazemah, Inc. Exgpan Pageinats, lve

Eirsnan Arrseads, e
Fegpan Avlind, e

Exspan Airsanda, Inc
Exzpan Airbmauy, Ing

BT Apesindo Pratama Duta PT Apewinde Pratame Duls
BT Esspar Kzlimantan PT Erspan Kalmemian
Jumlan Tolm
Dikorang akumulasi amotsasi Less decevmuiied amortizatow
Mila Buwy AT Booe vaie
Jumlah areprtisasi untuk fahun yang berakhir pada fanggal Amartization charged [0 aperaliohs amountsd to
31 Desember 1988 dan 1997 masing-masing berjumlah Rp 844,751,000 ang Rp 923,153 000 for the years ended
Rp 244 751 000 dan Ap 523 166.000. Dycarrber 31 1968 and 1997, respactivaly

26, HAX PEMILIKAN MINDRITAS ATAS AKTIVA BERSIH ANAK 26 MIMORITY INTEREST (W SUBSIDIARIES
PERUSAHAAN

Akun Eni merupakan pemilikan minaritas dalam anak This account represents interes! of fhd modarify
periisahaan berdasarkan parsantase pemilikan saham dengan sharshpidars fn the suhsidianes based on e parentage of
rincian sebagal berikut - thair shave ownersiig, wilt defans s fofows:

Madal saham Captl spek:
FT Msta Epsi Antarsja Orifing Comparry P ftara Epsi Andareia Drfing Gompany
PT &pesindo Praterna Dhta PT Apsxingo Pratama futa
PT Exspan THaua! FT Exspan Tarahan
PT Exspan Kelimantan FT Exspav Mpkmantan
PT Medco Methanol Bunya FT Madoe Meftanol Bima
PT Exspan Sumatera FT Exzpan Surmales
Jumilak Tedai
Ealdn laka Aelevirad Bamgs,
BT Mtz Egsi Antareja Driling Compary PT Mata Essi At Deikmy Company

PT fpaundn Pratama Do T Apexindo Fradms Gota

BT Exspan Tarakan PT Exspan Tarakan
PT Exspan Eatmantan PT Exggan Kalkmaman
PT Medoo Melhanal Buityu PT idadivg Mathamed Bumyu
ET Exspan Sumatera PT Exgan Suvmarera
Jumizh Talat
et Kirs kirend pen@baran BperEn Seugngan Fovaigy seciange trgnsafign aeisfment
PT Exgpen Eakirantan P Exspan Kalmaslan
PI Esspan Sumatera BT Exspan Bovatera
PT Esspan Tarakan BT Exzpay Tarasi
Jumish Tl



Seksin penilaan kembsal akiia
Intap
PT Mata Ensi Antareja Driling Compéry

Dikurangi diviidan
PT Mita Epsl Antaraa Drifing Gompamy

PT Apexindo Pratema Duta
FT Exggan Kalimearman
Jdurdah

Jurmiah hak pemegang safam minonias

27, MODAL SAHAM

PT Mua Eosl Durta Gorporation
PT Intl Pzreada Muligraha

PT Muais Energl Peirasanga

PT Inbgrera Prasatys

PFT Mata Energl Pantranagari
BT Nuarsa Grahacipia

PT Multifabrege Gamilang
Masvarakat

Jurmiah

PT Wveta Eps Duta Corporation
FT imli Prrsada Multigrata

PT Msta Enengi Patrasanga

PT Infigralia Prasesya

PT Mgt Eneigi Panlranagari
FT Muanza Grahagipta

FT Musitabrindo Gemndang

Wi varauai

Jummiah

Berdasarkan Rapat Umum Permegang Saham Luar Biasa yang
tertuang dakam akia Mo, 159 tanggal 26 Juni 1997 dari Motans
Ny. Pogrbaningsih Adi Warsitn, 5 H ., Notasis penggarti By,
Indah Fatmawati, 5.H., telah disetuju amtara lain perubahan
seluruh anggaran dasar Porusahaan guna mamanuhi
ketentuan dalam Urdang-undang M. 1 tahun 1995 Entang
Perseroan Terbatas dan Undang-undang Mo. 8 tahun 1885
tentang Pasar Moocal dan rencana Perusahaan melakukan
perubzhan néa nominal szham (stock spid) dar Rp 1.000
per lembar mangadi Ap 500 per lembar. Akta perubabian imd
telzf disatujui aleh Menleri Eehakiman Republik Indonssa
thalarn Sural Keputusan No. G2-10.452 HT01.04. Th 87 tanggal
B Oictoher 1957 dan felah diumemin oleh Bursa Efek Jakarta
pada tangpal 18 Kgustus 18498 dengan Momaor Panguemdiman
FEMG-304BEJ-2. 40890

Paia tanggal 31 Desember 19948, seluruh =aham Pars=zhaan
atau sejumbiah 344 760000 saham tefah dicatatkan pada Burss
Efek Jakaria.
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Ravaiugbps iecremant i prppety #07
BouigvmaT
P ata Epsi Antgrpa Oralfing Company

hoas divdenid’s

FT ieta Epar Aataveg Oriing Covmnany
PT Apexindg Prakarma Quta

PT Exspan Kakmantan

Total

Tota! Mimanty Infiarast

PT Medi Fgesi Dute Corpasation
PT lois Poresela battigrana
PT Ifate Enarpi Petvasanga

PT infigrana Prasatya

T fata Energl Pantranagsn
PT Nuansa Gratacipta

PT Mulitebeings Gemiang
Bublc

fodal

PT Melz Epsi Dura Covporation
AT inn Parsacy Maligraba
PT Mata Enpen Pafrazanga

PT infigraia Praselya
P Meta Ensrgi Pantravigarn

PT Meansy Grahacisa
PT Muftflabrind Gamil

Tala!

Based on the Extraordinary Stockholdars” Mesting, as stafed
in deod No. 750 dinfed Jwoe 26, TRI7 of Naliy Poerbamingsih
Adi Warsite, 3.4, subsifufe nplary Indeh Fatmawall, S.H,
Mg stpckhiders anpnmeed tha chamga in the antie articies of
aggociation fo comply willh Corporatd Law No. T piar 1895
and Capital Mavke! Law No. § year 1595 and the Company s
PR fo changs e par wilue of shaves from Rp 1008 par
share to Rp 500 per share. The changes in the arficles of
#ggociatian were approved by the Mimister of Jusitce of he
Republic of Indonesia i s decsion fwlier Mo G2-10.452
HT.07.04.Th.57 dated Dolobar 8 1957 ang was amuminced
by the Jakarfa Steck Exchange an Augus! T8 1998 with
deciaratian Mo, PENG-304/8E)-2 40808,

On Decernbar 31, 1948, &l of the Company’s 344, 780,000
gursianding sharas have been fisted af the Jakarla Shock

Exchange.



28, AGIO SAHAM

Akust ani merupakan salisih lebih harga saham perdana i atas
fearge nominal yang dijual kepada masyvarakat sebanyak
22000000 saham dergan harga aial Rp 4 350 dengan rincin
sabagai berikut

Pangwargn saham perdang
Likapikan sehagal sakam bonus
Jumiah lercatat

Pembagian saham bonus tersebut dilaksanakan pada
fanggal 23 Agie=ties 18406 dangan ketentuan setiap pemegang
10 saham biata mendapatkan 7 aham bonus.

28, DIVIDEN TUNAI

Dalam tabun 19597, Perusahaan membagikan dividan tunai
masing-masing sebesar Ap 10.342 8000000 ataw sebesar
Ap &0 per saham. Pembagian dividen lerssbut didasarkan
#las persetujuen pemegang saham yang diputuskan dalam
Azpat Umum Tahunan Pemegang Saham fanggal 26 Juni
1857

30. PENJUALAN DAN PENDAPATAN USAHA - BERSIH

Panjualin enisya dan gas buimi
Jaza peenboran

Panjaaler matranal

Jasa mobilsasi

Konbiak tenaga keri

Konlra larrya

Jurriah

31. BEBAN LANGSUNG

My dian s bumi
Babar lifeng

Bahan sparisitndl umuim

Baben pamyitan & amorlisasi
Baban akaplorasi

Jurrah

Jasa pamhoran
Teaga g
Pergwatan dan parsailan
Peryusulan akina intap
Jza bopga
Transpias
Perpindafan
Perataian pemiboran
EsurEnsi
Swa
Laim-tam
Jumlah

Betan pokoh penjuslan methsne
dumigh

28 ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL

This accownt represants fhe sxpess of 2eiing pRce oear
e par value of 22 000 000 shares fssued during the imfhal
gubiic affenmg at fp 4,350 per share with defalls as foffows:

“I—
Amews! dishbuted g2 banus shaves
Enirg Salincs

The istribintion of boviws sthares was axecuted on August 23,
1886 wiheve iolders of 10 shares received additonal 7 shaes.

28 DIVIDENDS

I Y887, the Company aistriboted cash dhvdends wmowitig
to fp 10,342,808, 000 ar fp 60 per shara. The gésinburion of
dividangls was hased on the decision of steckihaiders approved

during their general meeting.

0. SALES AND OPERATIMG AEVENUIES - NET

i ar gas aalas
{riing operafiong
Iamana) salas
Mabiizahon lsas
Lty coniracis
ither comiracts

(W and pas
L Miing axpanses
Ganeral ppavEing RrpansEs
Dapraciation angd armeviizabon
Exploraiion pxpanses
ftal

Dy SEvwices
L
Rapal and muenancd
Depvaciation
Calering
TranspavTation
[t L]
Drilking aguipmen
ADSETRCE
!
s
Tor)

st of povds sold - mafang)
Tot



32, BEBAN USAHA 32, OPERATING EXPENGED

; ! in
Provisaan iy dpubif acomums
Ampriuaion of G valur agwstmems - mer

Lmum dan AdmenistEs
Hliﬂ.'l rEnyEinEn plularsg ragu-ragu
Bmortisas penyesudian relgl wa@r - bersin

Tenaga kerla Salaries and wages
Beban profesional Professional fees
Betan administrasi nank Bank chapes
Spwa Beaia!
Pemnsutan aktiva tefap Deprecintion of propey and sqoqment
Perlenpkagan kanlere Office supmies

Amarfisahon of steck iSsuaece oosl
Hepaits dvd reavlpmancs

Amertisasi bays amis| smham
Prrawatan dan perbaikan

Sumbangan Contrfiufian
Aguransi Agurands
Lamiain Ofyers
Jumlak Tou!
Pemasisan Markaring Expanses
Reprasenlasi Entertainmant
Parglanas dinag Bumsiness frave
|kEan &an provss Advertiaing and pramaney
Jumlgh Tow!
Jumlsh Beban Usaba Tedal Opévating Dipéases

3. SIFAT DAN TRAMSAKS! HUBUNGAN |STIMEWA

Sifat hwbungan fstimevea

Elat hubungan stimewa anfara Perusahaan dengan
parusahaan-parusahasn yang mampuryai hubungan istimesa
(Catatan 6 dan 18] adalah sabagai berikuf

& PT Weeta Epsi Duta Corporation adaleh pamagang saham i

Nahure of relabionship between the Compary and related
parties (Wotes § and 19) are as follows

PT Meta Epsi Duta Corporation is the major stockholdar

mayoritas Perusahaan, sedangkan peméegang saham
mayoritas PT Weta Epsl Infidinamika Gorporation adalah
pemegang saham mayorias pads PT Meta Epsl Duta Cor-
poration.

. Sebagian dari anpgola manapemen Medoo Gentral Az,
Lod. (Casatan 14) adatzh |wga merupakan sebagian darl
anpgeta manajgmen Persanaan.

I sl hul st

a. Perusahaan melakukan {ransaksi hubungan resening

kooram dengan FT beta Epsi Intidinamika Conperation dan

PT Mata Epsi Duta Corparalion (pemegang saham

mayeritas), Pada lafhun 1998, Perusahaan |uga telah

metwnas! hutang PT Mata Epsi Intidinamika Corporation
kepada Bank incustri {dalam likuidzsi) meliul kompensasi
dangan deposito Parusahaan yang ada di Bank Industri

{dakam likuidasi}. Transaksi-transsss ini dilakulan gengan

tingkat bunga vang berlaky umum. Beben bunga-bersin

yang dicatzt aleh Perusahaan untuk tahun 1847 berjumiah

Rp 613.025.000 dan pendzpatan bunga-bersih pada kahun

1998 berjumlah Rp 5956000 810 wituk PT Mela Epsi

Imiganamika, sedangkan pendapatan bungs-bersin dari

PT Mets Epsi Duta pads tahun 1988 dan 1997 berjumlah

masing-masing berjumliah Rp 27.614. 360895 dan

Fp B.916.358.000.
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da

of the Cormpany, winke ihe ity shackhalder of PT Mela
Epsi Intidingmika Cerparafion 15 8z the majer
sfackfolger of PT Meta Epsi Dufa Corporation

Some members af the manigement of MWedeo
{ramiral Asig are 2len memmhers of the managemant of tha

Covmpany (Nofe T4

Tringiclions with Aetifeg Peries

The Company enfered info currand accoun lransacbions
with PT Mela Epsi Intidinamika Sovpovalion and PT Mels
Epsi Doty Corparation (maieeily sharsholdar). In 1908
fha Company peed M5 Hme depasit wath Bank Indusin
{liquidatad) as sathervarmt of e accowrls payabie of
PT Mata Epsi Inhiginamika Covporalion fa tha same ink.
These fransachions bear wnferesr baged on the prevai-
ing marks! rate. Imtarest expanes - ned in 1997 and imtar-
agf incama - nef in T8 ampurhing fo Ap 613,025 000
and Rp 5956000 870, respectively periam o PT Mela
Epsi Indidinamikd Covporalion white inlergst ineame from
FT Meta Epsi Duta Gorparation in 1958 ang 1557
amounted fo Ap 27,614,360,895 and Rp §.916, 398000,
respechively.



b, Perusahaan dan znak perusahaan mefakukan pembelian
jasa bopa dari PT Andrawina Praja Sarana. vang manurmd
perdapat manajemen, Beakukan dengan tngkat ranga dan
kondis2 rormal sepertt dsakikan dengan pifiak di luar
pihak yang mempienyai hubungen istimewa. Kewajiban
yanp timbul dari transaksi ind dicatat sebagai hutang usaha,

. PT Meta Epsi Antareja Dnilng Comparry dan PT Apexindo

Fratama Dutz, anak-anak perusahaan, meryewa ruangan
kantor milik PT Mata Epsi Intidinamika Corparatian.

34. LABA PER SAHAM

Laba usaha
Laba parsh
dumlah rata-rata ferlimbang sham yang beredar
Laba wsaha par sahgn
idalam rupah penuhj
Laba berzh per saham (dalam rupiah panub)

b The Company ang ifs swbsidlanes obianed ifie calering
services of PT Andrawiia Pra@ Sarand, winch, accarding
o management, were made al simifar ferms and
comditiang ag s dome with Mg parties. Lanbilies
ansing frem this fransachion are recorded as lrade
ACCOUMRE payahle.

. PT Mela Epsl Anfavefa Driling Company aan P Apexingo
Pratama Duta, subsighares, rent e office space from
PT Meta Epsr Infadinamika Cosporation.

34. EARNINGS PER SHARE

ficamme from peranions
Het imepme
Friphiled' average of ontsfandng sirares
Inpaeng fram oparations per shav
{4 ful! B ampumts)
et mrome par sfare (ir Ll S ampwnts)

Fada tanggal 31 Desember 1928 dan 1997, aktiva dan
kewajinan dalam mata uang asing (semuanya desagkan dalam
ckuivalen U55) adalah sebagai berikut :

ARtiva

KBS dan zalara kas

Depgsito berfangka

Wagal tagih

Fiufanp u=aha

Putang pada piai yang mempuma hiengan ke
Setoran jaminam

[ana wang dibalasi penpgunaanya
Larrlain

Jumbah

Eesaiiban

Futang hack

Wesgl bays

Hulerg usahia

Hukang pemissliam akihva =tap

Hutarg |embaga sBudngan bukan bank
Hukang swap

Jumian

Jumlah meappan barsih

Sehubungan dengan deprésiasi luar biasa mala wang
Rupiah ierhadap mala uang asing, Perusahaan dan anak
perusahaan pada tahun 1598 mengalami kerugian selisih kurs
bersih sebesar Ap 445169 591 000 dimana sebesar
Rp 145.254.713.000 dikapfalisasi ke biaya pengembangan
pemboran baraujud, Ap 122.034 817 000 dikapialisasi ke
akliva tetap peralatan pemboran dan perlengkapan, dan
Rp 177 880,061,000 dibebankan pada tahun berjalan, Pada
tahun 18897, kerugian =selisith kurs bersih adalah
Ap 330, 141.659.000 dimana ssbesar Rp 148 775 0000000

Be

As of December 31, 1995 ang 1957, ihe Company ang ifs
subsidiarias hag monetary assets and labWities in foraign
currancies fall fransigled to the US Doflar equivaient) as
fallows

Asgais

Cash and casi equivaiants

Time Dapoails

MNofes receivapie

Trade accounts racaivanie

HAecounfs maoanabie from relatad paTes
Escuminy deposits

Arstncied funds

tirers

Taks!

o
Bank inaos

Voves paabld

Arcounls pegabls

Property and sqevpmen? purdfiss oomiracs
Lo fram aan-Sdnk fnansal ingiiutions
Swidp payank

Tots

el Liabiinies

Duie 1a the severd dapréciabion of he Rugiah, dhe Compdry
and Ifs spbgidiaries incurred nel foreign exchangs
Ipesas of Bp 445 169587 000 0 1998 consisting of
Rp 145,254,713 000 and Ap 122,634,817, 000 capitatized fo
construchon in progress and machinery and egupmend,
respeciively angd Ra 177 B850 06 1.000 charged ko curraaf
opersiions @ Hp 380, 140855000 & 1897 cansishng of



disapilalszs ke bhigyd pengembangan pemboran berwupud,
Ap 7B B20.855.000 dikapitalisasi ke akliva lefap peraladan
pemboran dan peclengkapan dan Rp 91.545800.000
dinebankan pada tahun wang barsangkutan.

36, INFORMASI SEGMEN USAHA

Panluglan din pandgpatan usaha bersn
BT Agaxinge Pratama Duia
BT Mria Epsi Ansaresa Drilling Cempany
BT Exspan Sumatera
Easpan Arlima, Inc
Exppan Arsenda, Inc.
PFT Madoo Mathanol Buryu
BT Exspan Kakmantan
PFT Exspan Tarakan
FT Madoo Erargi Corporation Thik
Jumigh pengapatan
Edminasi

Jumiah seielah simirats

Lahs usshg
PFT Apexingdo Pratama Dula
FT Exspan Swmabara
Exspan Aiimay, Inc
Exspan Sisenda, Ing,
FT Mt Epes Aniarmia Orilling Company
FT Exegan Tarakan
FT Exzpan Kalimartan
FT Madoo Mettanel Bumu
FT Mwdco Energi Corporation Thk
Jarmiah pendapaian
Eimimas

Jumriah satelah amings

dumiah Akiv

FT Mégdco Enpmgi Corporation Thi

PT Exgpan Kalimarmian

PT Exspan Sumaiera

FT &pexindn Prafama Duta

PT Exmgan Tarakan

Exspan birurau, ing,

Exspan Airsenda fnc

PFT Mizta Eps: Anlamja Driling Comparsy

FT M=dco Methansd Bume

Exspan Pasemat, Inc

Exsipan Exploration and
Produrtion Pasemat, Lid.

Ewspan Myanmar (L), ing,

PT Exsgan Pelragas imfranusa

PT Exsgan Energi Nusantard

Jurrdah #stiva

Elrmmag

Jurréah saiglah gbmras:

Ao 148,775,008 000 and Rp 78,820,859, 000 capitaized fo
coastrvclion in progress and machinery and equipment,
respecively and Rp 91 545,800,000 charged o current
DPETRNaS,

FT Apavinde Pratama Oute

FT Mets Eps Artareia Dritng Sommpany
PT Exspar Sumatevg

Exspan Arfimaw ing.

Erxpan Alrsanda, Inc

AT Medcp Mattann Bunyy

PT Exzpan Kamantan

#T Exspan Tarakan

#T Medoo Emargd Gorporanan Thi
Tora! bafors simination
Ehminaiian

Tolal affer stiminelion

Aopovm o o TS

PT Apsmngn Pralama Durs

PT Exapa Sumatwa

Exvspan Arkmau. inc

Exspan Avsmmoil e

BT tara Epsi Antarpa Drbing Company
T Exspan Tarakan

&T Evspan Kalmantan

AT Meden Mettannl By

PT Moo Enarge Carporation Tiw
Tofai befpre sfmrimahion
Emimatian

Total st pimination

Tirtal Azsers

FT Wesico Energ Corporatian Téw

PT Exspay Kafmanfan

PT Exgpa Surtatera

FT Apashochy Pratarria Dula

PT Exspan Tarakan

Exapan Airiimay, it

Extpant Airsandd ine

PT et Fpai Antiveia Oriffing Covinparty

FT AMegeo derann) Bumpy

Erspan Pacarmah, me.

Exsgan Expieranion and
Fraduction Pasemat, L

Exspare Mpanimar (L, Ine

PT Exspan Pelropas [nfanuss

PT Exspar Errgd Nusaolira

Toral bafove Simnatian

Efmingtion

Tow! atfer shmingtion



d7. [KATAN
2 [Dalam rangika kontrak bagl hesil dangan PERTAMINA

PT Exspan Sumatera diwajibkan ;

11 Unigk membayar benus sejumiah USS 3.000.000
kepada PERTAMINA bilamana produks| rata-rata
meancapai 50000 barrel per hari dan fambahan
LSS 50000000 bila produlesi meningkat mencapal
rata-rata 75,000 barre! pér hari selama pericde 120
hiarl berurut-rae,

2] Atas permintaan PERTAMINA yang didasarkan
kesepakatan bersama unfuk mirandalangani kocirak
atzu perjanjian peanjaman uniuk bujEsn pembiEaan
perigolakan produk derivabd can minyak Bumi akau
malakukan ireslasi dalam progek vang barbubungan
gengan Industn minyak dan petrokimia

J) Untuk mampesahkan 20% dari wilzyah kerja kordrak
bagi hasil PT Exspan Sumalesa pada lanpgal atau
sebstum fanpgal 28 Mopember 1996 Kewajiban inl
telah dipenuhl dam ditgrima aleh PERTAMINA
sabagaimana tertuang dalam swral PEATAMINA
Nao. 0105/ C0D00VET-5] tanggal 28 Januan 1987 Pada
tanggal atau sebelum langgal 28 Nopember 1588,
PT Exspan Sumatera diwajibkan uniuk menyerahian
26% darl wilayah kerja bontrak bagl hasil, sehingga
wilayah kesja kontrak bagi hass yang iersisa fidak
bokeh melehiki 4.470 kin perseqi alay 44% dari
wilayzh kerja keatrak bagl hasil. Kewajiban amviuk
penverahan wilayah operasi flidak Derlaky blamang
pada wilayah tarsebut ditemukan cadangan miryak,

b, Dalam rangka komirak bagl hasil dengan PERTAMINA,

Exzpan Airsenda Imc. dan Exspan Alrlimau Ing

diwajibkan :

1) Untuk membayar honus sejumigh LSS 1 000 000
kapada PERTAMINA bilamana produksi rate-rata
mencapai 500000 barrel per hari dan tambabkan USE
1, 060000 hils produksi meningiat mardtapal riti-rata
75000 barrel per har selama perigdle 120 har
bartur-tumi

2) aras permintaan PEATAMING yang didasarkan
kesepakatan hersama drlis menandstangan konlr
alau perjanjian pingaman uniuk tujuen pembiayaan
pargolzhan produk derivatil dad minyak bumi atau
ki kan invisias dalam prayvek yang berbubumngan
demgan Industn rmirak G0 pelnakimia,

3] Mfag permintaan PERTAMINA urtuk menyerahkan
1% dan kepemilikannya dalam konfrak bagl hasil,
unluk diserahkan kepada perusahazn Indonesia
yang didunjuk aleh PERTAMINA.

Dalam rangka kontrak bagl hasll dengan PERTAMINA,
Exspan Pasemah In¢. dan Exspan Exploration and
Production Pasemah Lid. diwajibian

1y Urtuk membayar bonus sejumlah WSS 1 000000
kepada PEATAMINAG Bilamana produksi kumulatif

7. COMMITMENTS

90

& PT Exspan Sumatera’s ohigabions andar e produciion

sharing comiract [PSC) are a5 folows:

1] PT Exspan Sumatera is commilted to pay &
LSS 3000000 produchion boevivs fo PERTAMINA, i
praduciion Fveraged 50,000 barrels per day and
adcifional U5 5,000,000 1f produchon ncreases o
an average of 75,000 berrals per day for 2 pansd of
T20 consacitive days.

2) PT Exspan Sumaters is further obiiped, &f the
raguest of PERTAMINA, and basad on mutualy
agvesalls lerms, lp énfer into 3 confract or lean
agreement fov Ie purpose of processing aroduels
darivad frove He pelvodeum oparaffans or fo maka an
eguivakent invastment in mifver provects related fa the
patraiguwm ov petrochemical indlrstres.

21 The proguction shaving confract provides thal on ar
bafore Novermber 28, 1996, PT Exspan Sumafedt 5
required fo surrender 20% of the coniract areq
PT Exspan Simalera has complied with this
proevsian g5 rafigctag o iefler Mo, Q108 GRS -
5 dared January 28, 1897 from PERTALINA. On or
bafars Movermhar 28, 1994 PT Exspan Sumaterd i
fequired fo surrdnder another 26% of Hhwe contract
Ared, 50 Mt the dred refhnag Mharealter shal nol be
i excess of 4470 square kifomealers or 44% of the
contract ared. The shiigabons fo surrender perts of
the eanfract area woder the provision of fhe PSC do
raf apply to Ihe surface area of any fald i wdiich
pelrpleum has haan gisceyened,

. Exspan Airsendd, (ne's and Exspan Airfmag, lnc's

obigations under the peoductian sharing conlract (PSC)

are ag intows

fl Exspan Alrsenda, foc, and Exspan Airbimao, fnc.
arg covmmiited dp pay @ USE 1000000 production
banus fo PERTAMINA if produchon averaged 50,000
barrgls par day ang addifiona! USE 1,000 000 if
OVETALTEN increases o an avarage af 75,000 barrels
per day for & peviog of 120 consecimive fFys

21 Exspan Alrsanda, Inc. and Exspar Airiman, g ane
Feirffer obiged, af B reguest of PERTARMINA, and
Dazed o midually agresalle hirms, le eafer inlo @
confract o Ioan agregment for he pufpase of
grocessing praducts danved fram the pefrodeum
aperalions or o make an eguivalant fvesiment
in oifver projects relaled lo he polroleum or
perrachemical indistias

21 Pertarning shall bave the nghf to demand from the
Campaay tha 10% of wndhwided ieferast in the lotal
rigits and ehigafions under e prodichon shanmg
contract be offered o an Indonesian company
daferirined by PERTAMINA,

Exspar Pasamah, Inc's amgd Exspan Explorahion and
Froguction Pasemah, Lid's obligations under fhe
praguctian sharng camtract (PEC) are a5 fofows

1) Exspan Pasamah, oo ang Exspan Explorator and
Froguciion Pasemah, Lid are covmmilied fo pay a
LSS 1.000, 000 production beaus o PERTAMING



mencapel 30,000.000 barrel minyak dan tambahan
USE 1.500.000 bila produksi kumulatif maningkat
manjadi rala-rata 60000 000 barral mimyak.

2y Atas permintaan PEATAMINA yang didasarkan
kesapakatan barsama uniuk menandatamgan: kontrak
aliu perpanjian pinjaman urduk tujuan pembiayaan
pengolanan prodis derivatil dari minyak Busmi atau
melakwkzan investas! dalam pravek wang berhuburgan
dengan incustri minyzk dan petrokimia,

3| Untuk meryarahkan masmg-masing 15% dari wilayah
kifja Wonfrak bage hasil Exspan Pasemah, Inc. dan
Exzpan Exploration and Preduction Pasemah, Lid.
pada tanggal atauy sebelum fanggal 27 Pebruar
1996, Kewajiban ind talah diperaihi dan dderima oleh
PERTAMINA sabagaimana terfuang dalam surat
PEATAMINA MNo. 0616°T0000/96-51 tanggal 10 Mei
1996, Pada tanggal sebelem 27 Pebruari 19549 dan
2003, Exspan Pasemah, Inc. dan Exspan Exploration
and Production Pasemah, Lid, diwajibkan uniuk
menyerzhkan masing-masing 25% dan 40% dari
wildyah Berfa konfrak bagi kasil, sehingga wilayah
kerjd konirak bagl hasil yang 1ersiss tidak baleh
melebihi 1.713 lom pergeg atan 20% dan wilkvah kerfa
kantrak bagi hasil. Kewajiban untuk panyerahan
wilaydh oporasi tidak berlaku bifamana pada wilayzh
ERrsehul ditemukan cadangan miryak.

4 Atas permintaan PERTAMINA urtuk manyerahkan
10% dari kepomilikannya dafam kantrak bagl hasil,
untuk diserahkan kepada panusahaan Indonesia vang
diun|ik olelh PERTAMING

Datem rangka komtrak bagl nasil dengan PERTAMINA
PT Exspan Tarakan dowajibkan ;

11 Lintuk membayviar bonus Sejumlah USS 5.000.000
kepada PEATAMINA bilamana produksi rata-rata
mencapai 50000 barrel par hari dan tambahan
US55 10.000.000 bila produksi maningkat mencapai
rafa-rata 75.000 narrel per has selama penode 120
hamn berturut-tunat

21 Ataz permintaan PERTAMINA yvang didasarkan
ketepakatan bersama unluk menandatangan kontrak
Alau perjangan pingaman umuk tujuan pembiaaan
pengolanan produk deswalit dan mingak D 3tau
melakukan investasi dalam proyes  yang
berhubungan dengan industri minyak dan
petrakimia

3] Dengan  permintaan  PERTAMINA  wntuk
manyerabkan 10% dar Kapemilikannya dakam
kontrak pagl hasil, untuk diserahkan Kepada
perusahazn Indonesia yang ditunjuk oleh
PERTAMINA.

Dialam rangka Techn:cal Assistance Contract dengan
PERTAMINA, PT Exspan Kalimartan dwajibkan, atas
permintaan PEATAMING yarg didasarkar kesspakatan
berzdmsd untuk menandalangani korrak alad perjangien
pinjaman urtuk fujuan pembiayaan pengolahan proguk
derivatil dari minyak bumi atae melakukan investas|
dalarm proyek yang berthubungan dengan industri manyak
dan petrakimia

0

if the comimulaliive o producion reached an
gpuivilant of 30.000.0600 barrals and additional
LSS 1,500,000 if commutative ol prosuction reached
an agivelent of GO, 500, 5 harraiz

&) Exspan Pasamak, ing. and Exspan Explaration and
Progiachion Braemih, Lig. are further abigad, ar ihe
raguest of FERTAMMA, ang based an mininily sgras-
alrle terme, to enter tnfio @ contract or laan agreament
far fw purpose of processing pragucts derved from
fha pEiTeleum aperaiions or fo maks an eguivalend
Anvestmant i affer proacts relelad fe Ihe pelraienm
o7 parrociemical indusines.

31 The praduction sharing contract provides thal on or
befare Febvuary 27, 1896, Exspan Pasaman, Ine, g
Exspan Expioration and Frosuction Pasemah, Lid,
arg requived o surrander T5% of e comlract area.
Exgpan Pasemak, lnc has complied with s
provision &5 reffected o feiter Mo, 06 16 COOMTBE-
SI dated May 10 19586 from PERTAMING, On or
hofars Febrvary 27, 1884 ang A003 Exspan Pasamah,
Ine. and Exspan Explovation and Prodisciion Pasamah,
Lid are reguired o suvrandst anoifer 25% and 40%
all the confract areq. S0 thal (ke area relained
trermatter shall nof e fn excess of 1713 sguare
kitemeters or 20% of the confract area, The
ofrvgations fo swrrender parts of the conlract area
Lnder fhe praweisn of the PEE oo Aol apal fo the
surface araa of any feld v wiich petrodeun as been
discoveved.

£ Perfamint shall fave e fight ta demand fram fhe
Company that 10% wndivideg imterest i the tofal
righi's and mbigahons umder fhe provucion sharng

contract be offared fo an \ndonesian company
deleriineg by PERTARINA

FT Exspan Tarakan's ebligations wnger fha

' production sharing contract [FSC) are as follows -

fl PT Exspan Tarakan (s commified fe pay a
LSS 5 000 000 production bamus fo PERTAMING,
produection avecdged S0 000 barrels par day and
addiionsl USE 10,000 000 ¥ production incregses o
A guarage of 75,000 harreds per oy for 3 peviod of
120 capsecutive days,

J1 PT Exspan Tarakan i furlfer ohiiged, af e requast
o PERTAMMNA, ang Based on mulualy aggreatle
TéviTes, fa amter ffa A comiract 07 ki agresment for
fite purpose of processing products derived from fhe
pelrelenm operations or fo make an equivalent
MvEsiment it aiber prowects relaied bo e pefraiawn
ar pefrochemical (ngusiries.

31 Parraming shalt have the nght te deviand from the
Compary thal T0% wnaivided fnferes! o the ol
rights and obligarions wnder the production sharing
covitract be offered fo an Indenesian company
determined by PERTAMINA,

Undar e ferms of e Technrical Assistance Coafrac
{TAG), PT Exspan Kalmamtan is phiged af the raquesf of
PERTAMINA and based an mutualy agreesbie ferms. fa
gnler inle @ covfracl ar loan agreament for e purpose
of progessing products darfesd from fhe pdiroldum
Dperations or fo make an aguivalent favesiment in ather
projecis refafed to the pelrolewm ar petrochemical
INALEIES,



. PT Exspan Sumatera, anak perusahaan, telah
menandatangani tiga Kontrak Bagi Hasil {PSC) dengan
Myamma Ol and Gas Enterprise (MOGE) pada 14 Juli 1957
untuk malakukan elesplorasi dan produlei minyak dan gas
burmi i wilayah kerja operasi darat Kyaukkyi-Mindon Blok
EP1, Onchwe Blok REF-5 dan Padawkpin - Monnatkon Blok
MOGE 3, Berdasancn surat tanpgal 20 Oicober 1897,
Director of Inwvestmani and Company
Adminestration setuju bahwa ketga Kaonirak Bagl Hasil
dialihkzn kapada Exspan Myanmar (L, Inc. (Kentrakior)
Dalam setiap pefjanjlen tersebul dijelaskan bahwa
Kontraktor dalam enam bulan pertama harus
mengeluarkan biaya eksplorazi tidak kurang dari
LSS 200.000. Untuk perpanjandgan periama seiama sat
tahun harus mengelsarkan US3 1.000.000 dan
perpanjangan tahunan kedwa dan ketiga harus
mengeluarkan masing-masmng USE 2 000 000

g Dalam fahun 1997, Perusahaan mengadakan transaks|
kontrak pembelian di muka valuta asing dengan
Peregring Faxed Income Limited wntuk jangka waktu
2 tahun (jatub tampo 24 Mei 1999) dengan nilai kantrak
LSS 83847 102 dan premi 4,7% per lakun

Pada tanggal 31 Desamber 1988 dan 1987, posisi neto
transaksi imi adalah sebagai barikud -

Piulang svwig

Dikurangi :
Peidafstan prsmium diargaunasEn
Hulang swes

Hirtang swap - neto
38, DAMPAK_KRISIS EXONOM| TERHADAP KEGIATAN
PERLIGAHAAN DAN ANAK PERUSAHAAN

Gejak periengzhan tahun 19407, bamyak negara di wilayah
regicnal Asia Pasifik, termasuk Indonesia, mengakami

dampak memburuknya kondisi ekonomi, terutama karena
depresiasi mata wang negara-negara tersebut, Akibat
utamanya adalah sangat kangkanya likuiditas, tingginya
tngkat bunga dan kurs mata vang. Kondisi ini mencakup
pula penwrunan drastis harga =aham, pengitlalan
penyediaan kredil, dan penghentian atau penundaan
pelaksanaan proyek konstruks terenty,

Sangat (abilimya kurs valuia asing dan tarif bunga berdampak
burwk terhadap biava dana, dan kemampuaan Perusahaan dan
andi perusahasn uniuk melunasi butang datam bemtuk mata
uang asing mengingat hutang Perusabaan dan anak
perusahaan yang talah meningkal secand signifikan dakem
saluan rupiah, dan lingkat buenga untuk pinjaman dalam
Fupiah ywang lelah menngkal Secara signifikan sehingga
Perusahaan tidak dapat memperizhankan beberapa ratio
kepangan sesual dengan batas-batas yang telah dibentukan
dalzm perjanjian pinjaman. Perusahaan dan anak peresahaan
juiga belwm melunasi sebagian &ari kewajiban-kavajiben yang
Lelah jafuh lempo yang sampai saat ini berjumlah Rp
466767 414000,

92

f,  FT Exspan Swmatera, 3 subsidiary, signed 3 (ihrea)
Production Shariag Contracts (PEE) wilh Myanma Dhl gnd
Gag Enterprise (MOGE) on iy 74, 1997 for onshove
pelrpleLm pperanians in Kyiukiy - Mindon Biack EF 1,
Onchwe Biock RSF - 5 and Padauwkpin - Wannatkon Biock
MOGE 3. Based on the letier dated Ocfober 20, 1997, e
Director of Invesiment and Company Adminisiration
dpproved thal the Mhvee Production Sharing Gonlracts’
permil b irade and the company ragéstranian fo be wnder
the name af Exspan Myanmar (L), Inc. {the Comfractor),
Ezch agreament provides that duving the initial siv-rman
term of i Expiorabion Parod the Coatrachor shalt spend
d tofal of nof less than USS 200,000, For the firse
exfension of exploration peried, it shall sperd an
anditional amownf of LSS 1,000,000 and for the sacong
and third exlensions the Conlracior shall spead an
dcditipval armounl of LSS 2,000,000 each.

g I 1897 the Company entered into forsign curmency swap
transachion with Paragring Fieod Income Lioiled for @
period of 2 years (dve on May 24, 1989) with &
(TR MW of LSS 83 847, 108 ang & previam of
4 7% per annwm.

As of Decornber 37, 1008 and 7957, dve balance of ivg
iramsachion & &5 folpws:

s T AT ML T A

Since the midale of 1997, many Asia Pacific counfries,
including Indonesia, have been experlancing adverse
gconomic congitior mainly resulting from currency
depreciation in the regian, the principal comsequances of wivch
have basn an dxirimg lack of Bguidity and highl)y volalile e-
change and inlaresl rales. The onsls Als dlse invalved
deciimag prices i shares, Nghleniag of avallabie craalt and
Stoppage ar postponemant of certain constructian projacts.

Viakafiity i exchanpe and imleras] e ias aoversely alached
ihe Company and is swbsidienes' cosl of funds, as well g5
iwedr capacity to senace thair debfs, given thal halances of
i Company and ifs subsidianes” borrowings denormmahed
i Tareig curmencies Al Increased signivcatly i Aol
berms g inferest rales on Rupieh-denamingtad Inans have
dnpreased significamtiy. As 3 result, the Company failad fo
mainfain cerlain financial ratios required in the loan
agraments. The Company and iy subsigiaries wae aiso
unabie fo pay Mheir overdue debls amounfing fe
Rp 468,752 414,000



Sehagaimana hakiva dilakukan sejak tahin 1997, manajemen
Perusahazn akan terus mendrapkan kriteria yang khih ketat
dalam évaluasi kegiatan investasi dan melakudzn program
penghematan biaya serta langkah-langkah lainnya yang
ipertukan dalam rangka mengantisipas kondsi ekomami yang
BRMakin buruk dimasa yang akan datang, Desamping itu,
Ferusahaan ielah melakukan program pengurangan biaya
seperti pengurangan pembelian barang-barang modal!
inveslasi, membatazi penambahan pegawal baru, dan
pengurangan jumlab lBnaga asing. Managmen Perusabaan
juga secdang melakukan negosiasi dengan pihak kraditur unfuk
marasirukturisagi hutang-hutang vang telah jatub tempo
Igrsebul,

Penyelesatan memburukmya kondisi ekonami tergantung
pada kabiakan fiskal dan moneter yang akan diambd ofen
pomerntah untuk menyehatkan ekonomi, sutu tindakan yang
berada o luar kendali Perusahasn dan anak perusahaan. Oleh
karenda itu, lidakiah mungkin untuk menepukan dampak masa
depan terus memburuknya kondisi ekonomi termadap
likuiditas dan dana investor, pelanggan, dan pemasok ke dan
dari Perusahaan dan anak perusahazn. Kemampuan
Periesahaan dan anak perusahasn dalam mempertahankan
kelangsungan operasinya sangat terg antung pada
keberhasilan restrukturisasi hutang dan kemamgisn uniuk
menghasilkan arues kas yang memadai dari operasl
Perusahaan dan anak perusahaan dimasa yang akan datang.

INFORMAS] PENTING LAINNYA

Pada bulan Desember 1997, Komile Standar Akuntansi
Keuangan mengeluarkan Pernyalaan No. 46 tenfang
“Akuntansi Pajak Penghasitan” yang efektil bertaky 1 Jenuari
1995 bagl Persahaan yang menerbithan surat-swral berharga
yang dipardagangkan kepada publik, Pernyataan standar
dkungansi ini mampunyai dampak teradap posisi keuangan
dan hasll usaha Perusahaan dan anak perusshaan

40, REKLASIFIKAS| AKLIN

Akun terienty dalam laporan kewangan tahun 1957 felah
direklasifikasi agar sesual dengan penyajian laporan keyangan
tafun 1954,

As has beer dane iy 1397, i Compary's managaran! vl
corfinee o Nghten Mvesiman! fwluation, increass cost
efficiancy and fake aifier actians fo snficigate @ more soverse
epppite conoibion. The Company has 350 miliaded 2 cosl-
cufting program thal includes a reduging ifs capital
expenditives, frasziag the recrvdment of mew emplovess and
feducing the number af axpalrites. Ako, the Compary s
presently negoiating Wil credifars for e resfructaning of
cEnlain Mans

Resolufion of the adverse acananmic condifion is dependent
Nt the Bseal and mronetary megsives hal wil be lakan by the
paverment, aclans wikch e Deamd e Lty dad ifs
srbsidianes confral, fo achiave economic recovery, if 5 nol
passitie to determing the firduve effect 2 continuation of the
STVErSE BEOVIONTIG SOOI iy e o0 Ite Comparry and
s subsitiary's fguidhly and garings. nciwding the effect
Hawiag thiobgh from the Company and 5 subsiciaries”
imvestars, cusfomecs, and suppliers. The contimaabion of
tha Company and s swhsidiaries 25 2 going concern is
depencet wpan their #billy To rstruchure Maeir debfs and
genevale sufficient cash fows fram e soerations,

39, OTHER SIGNIFTICANT INFORMATION

The Indanasian fstifue of Accopniants Sswed Standard
Mo, 46 “Accouniivg for fncome Taxes " whizh will be gffeclive
an Jaruary T, 1399 far companies which issue secuniies o
dve putilic. The appierbion of i mew accowting standand in
1289 wil affect the Company and it subsidiares' Snancia)
PoENEY and reslts of oparations.

40 RECLASSIFICATION OF ACCOUNTS

Cartain acogunts in the 1997 consoldaned Snamcia’ slataments
wore reclassified fo corform wifh the 1995 consolidaied
findncial statenments prasentation

R RAERS R B



