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MEDCOENERGI

SURAT PERNYATAAN DIREKSI TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS PENYAJIAN
LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
INTERIM YANG TIDAK DIAUDIT TANGGAL
30 SEPTEMBER 2023 DAN UNTUK PERIODE
SEMBILAN BULAN YANG BERAKHIR PADA
TANGGAL TERSEBUT

DIRECTORS’ STATEMENT ON
THE RESPONSIBILITY FOR PRESENTATION OF
THE UNAUDITED INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS AS OF
SEPTEMBER 30, 2023 AND FOR THE NINE-
MONTH PERIOD THEN ENDED

Kami yang bertanda tangan dibawah ini,

1. Nama/Name

Alamat Kantor/Office Address

We the undersigned,

. Hilmi Panigoro
: The Energy Building 53 Floor, SCBD Lot 11A
JI. Jendral Sudirman, Jakarta 12190

Alamat Domisili/Residence Address : JI. Patimura No.9, RT005/001, Selong,

Telepon/ Telephone
Jabatan/Title

2. Nama/Name

Alamat Kantor/Office Address

Kebayoran Baru, Jakarta Selatan
: 021-2995 3000
. Direktur Utama / President Director

: Anthony Robert Mathias
. The Energy Building 53 Floor, SCBD Lot 11A
JI. Jendrai Sudirman, Jakarta 12190

Alamat Domisili/Residence Address : Executive Paradise Complex J4, Cilandak Barat,

Telepon/ Telephone

Jabatan/Title
menyatakan bahwa :
1. Bertanggung jawab atas penyusunan dan
penyajian Laporan Keuangan Konsolidasian
Interim yang Tidak Diaudit tanggal
30 September 2023 dan untuk periode sembilan
bulan yang berakhir pada tanggal tersebut untuk
PT Medco Energi Internasional Tbk dan Entitas
Anaknya (“Laporan Keuangan Konsolidasi Interim
Perusahaan dan Entitas Anaknya”);

2. Laporan Keuangan Konsolidasi Interim
Perusahaan dan Eniitas Anaknya telah disusun
dan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan di Indonesia;

3. a. Semua informasi dalam Laporan Keuangan
Konsolidasi Interim Perusahaan dan Entitas
Anaknya telah disajikan secara lengkap dan
benar;

b. Laporan Keuangan Konsolidasi Interim
Perusahaan dan Entitas Anaknya tidak
mengandung informasi atau fakta material
yang tidak benar, dan tidak menghilangkan
informasi atau fakta material;

JI. Antasari, Jakarta 12410
: 021-2995 3000
. Direktur Keuangan / Finance Director

hereby confirm :

1.

Responsible fowards the preparation and
presentation of the Unaudited Interim Consolidated
Financial Statements as of September 30, 2023 and
for the nine-month period then ended of PT Medco
Energi Internasional Tbk and lts Subsidiaries (“The
Interim Consolidated Financial Statements of The
Company and Its Subsidiaries”);

The Interim Consolidated Financial Statements of
the Company and lts Subsidiaries has been
prepared in accordance with Indonesian Financial
Accounting Standards;

a. All the information in the Interim Consolidated
Financial Statements of The Company and Its
Subsidiaries have been fully and accurately
disclosed;

b. The Interim Consolidated Financial Statements
of The Company and Its Subsidiaries does not
contain any false information or material fact,
and does not omit any information or material
fact;

pe. 1
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MEDCOENERGI
4. Bertanggung jawab atas sistem pengendalian 4. Responsible towards the internal control system of
interen dalam PT Medco Energi Internasional Tbk the PT Medco Energi Internasional Thk and Its
dan Entitas Anaknya. Subsidiaries.
Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya. In witness whereof, the undersigned have drawn up this
statement truthfully.

Jakarta, 1 November 2023 / Jakarta, 1 November 2023
PT Medco Energi Internasional Tbk

Hilmi Panigoro Anthony R. Mathias
Direktur Utama / President Director Direktur Keuangan / Finance Director

pg. 2



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

The original interim consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT
KONSOLIDASIAN INTERIM OF FINANCIAL POSITION

Tanggal 30 September 2023

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

As of September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

Catatan/ 30 September 2023/ 31 Desember 2022/
Notes September 30, 2023 December 31, 2022
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 24 527.243.230 599.998.594 Cash and cash equivalents
Investasi jangka pendek 2,5 10.990.850 10.970.184 Short-term investments
Deposito dan rekening bank yang 2,13 Restricted time deposits and cash
dibatasi penggunaannya 138.347.501 137.215.218 in banks
Piutang usaha 2,6 Trade receivables
- Pihak berelasi 189.876 404.500 Related parties -
- Pihak ketiga 329.408.707 320.237.764 Third parties -
Piutang lain-lain 2,7 Other receivables
- Pihak berelasi 72.721.181 82.623.211 Related parties -
- Pihak ketiga 137.342.608 212.680.837 Third parties -
Piutang sewa pembiayaan - bagian 2,8

yang jatuh tempo dalam satu Finance lease receivables -

tahun 44.637.204 41.582.594 current maturities
Aset keuangan konsesi - bagian 2,9

yang jatuh tempo dalam satu Concession financial assets -

tahun 32.858.559 32.835.946 current maturities
Persediaan 2,10 128.445.352 106.080.107 Inventories
Pajak dibayar di muka 2,11 5.777.448 4.371.424 Prepaid taxes
Beban dibayar di muka 2,12 15.265.717 11.067.111 Prepaid expenses
Aset derivatif 2,27 2.292.361 2.393.892 Derivative assets
Aset dimiliki untuk dijual 2,39 127.707.549 129.485.031 Assets held for sale
Aset lancar lain-lain 20 80.035.033 59.449.886 Other current assets
Jumlah Aset Lancar 1.653.263.176 1.751.396.299 Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang lain-lain 2,7 Other receivables

- Pihak berelasi 542.821 993.239 Related parties -

- Pihak ketiga 60.467.216 58.850.720 Third parties -
Piutang sewa pembiayaan - setelah 2,8

dikurangi bagian yang jatuh tempo Finance lease receivables - net of

dalam satu tahun 126.543.314 154.927.106 current maturities
Aset keuangan konsesi - setelah 29

dikurangi bagian yang jatuh tempo Concession financial assets - net

dalam satu tahun 427.762.356 299.352.073 of current maturities
Deposito dan rekening bank yang 2,13 Restricted time deposits and cash

dibatasi penggunaannya 121.474 209.163 in banks
Estimasi pengembalian pajak 2,11 3.633.850 5.248.511 Estimated claim for tax refunds
Aset pajak tangguhan 2,38 56.099.810 39.306.082 Deferred tax assets
Investasi jangka panjang 2,14 1.510.033.590 1.410.860.680 Long-term investments
Aset tetap 2,15 61.928.042 61.904.694 Property, plant and equipment
Aset hak guna 2,16 202.200.723 146.275.143 Right-of-use assets
Aset eksplorasi dan evaluasi 217 229.748.349 311.431.151  Exploration and evaluation assets
Aset minyak dan gas bumi 2,18 2.404.200.194 2.580.720.447 Oil and gas properties
Goodwill 2,19 39.066.445 39.066.445 Goodwill
Aset derivatif 2,27 37.405.630 23.643.244 Derivative assets
Aset lain-lain 20 20.303.769 47.720.829 Other assets
Jumlah Aset Tidak Lancar 5.180.057.583 5.180.509.527 Total Non-current Assets
JUMLAH ASET 6.833.320.759 6.931.905.826 TOTAL ASSETS

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM (lanjutan)

Tanggal 30 September 2023

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

The original interim consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT
OF FINANCIAL POSITION (continued)
As of September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

Catatan/ 30 September 2023/ 31 Desember 2022/

Notes September 30, 2023 December 31, 2022
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Pinjaman bank jangka pendek 2,28 - 35.000.000 Short-term bank loans
Utang usaha 2,21 Trade payables

- Pihak berelasi 347.188 274.882 Related parties -

- Pihak ketiga 249.721.019 190.150.513 Third parties -
Utang lain-lain 2,23 Other payables
- Pihak berelasi 12.050.507 10.858.258 Related parties -

- Pihak ketiga 83.272.183 84.331.088 Third parties -
Utang pajak 2,25 69.096.139 202.331.343 Taxes payable

Accrued expenses and other
Biaya akrual dan provisi lain-lain 2,26 204.150.090 227.862.704 provisions
Liabilitas derivatif 2,27 6.744.579 16.981.738 Derivative liabilities
Liabilitas yang secara langsung

berhubungan dengan aset dimiliki Liabilities directly associated with

untuk dijual 2,39 77.049.742 74.260.726 assets held for sale
Pinjaman jangka panjang yang jatuh Current maturities of long-term

tempo dalam satu tahun 2 debts

- Pinjaman bank 28 283.019.959 286.993.328 Bank loans -

- Pinjaman dari instansi keuangan Loans from non-bank - financial -

non-bank 29 3.413.732 3.369.245 institutions

- Obligasi Rupiah 29 28.146.335 110.623.276 Rupiah bonds -
Liabilitas sewa 24 122.768.831 101.784.419 Lease liabilities
Liabilitas kontrak 22 98.116.716 34.492.956 Contract liabilities
Jumlah Liabilitas Jangka Pendek 1.237.897.020 1.379.314.476 Total Current Liabilities
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Liabilitas jangka panjang setelah

dikurangi bagian yang jatuh tempo Long-term liabilities - net of current

dalam satu tahun 2 maturities

- Pinjaman bank 28 408.385.473 562.023.805 Bank loans -

- Pinjaman dari instansi keuangan Loans from non-bank - financial -

non-bank 29 14.212.827 16.455.848 institutions

- Obligasi Rupiah 29 479.562.773 436.751.561 Rupiah bonds -

- Obligasi Dolar AS 29 1.676.396.986 1.699.945.971 US Dollar bonds -
Liabilitas sewa 24 106.428.272 84.446.201 Lease liabilities
Liabilitas kontrak 22 46.908.635 84.798.415 Contract liabilities
Utang lain-lain 2,23 39.459.949 33.931.420 Other payables
Liabilitas pajak tangguhan 2,38 658.454.604 724.269.355 Deferred tax liabilities
Liabilitas imbalan kerja jangka Long-term employee benefits

panjang 2,42 35.814.286 30.662.724 liabilities
Liabilitas derivatif 2,27 7.612.792 9.822.831 Derivative liabilities

Asset abandonment and site
Liabilitas pembongkaran aset dan restoration obligations and other
restorasi area dan provisi lain-lain 2,51 126.689.424 121.963.894 provisions
Jumlah Liabilitas Jangka Panjang 3.599.926.021 3.805.072.025 Total Non-current Liabilities
Jumlah Liabilitas 4.837.823.041 5.184.386.501 Total Liabilities

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM (lanjutan)
Tanggal 30 September 2023
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

The original interim consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT
OF FINANCIAL POSITION (continued)
As of September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

Catatan/ 30 September 2023/ 31 Desember 2022/
Notes September 30, 2023 December 31, 2022
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
(lanjutan) (continued)
EKUITAS EQUITY
Modal saham - nilai nominal Capital stock - par value
Rp25 per saham Rp25 par value per share
- Modal dasar Authorized -
55.000.000.000 saham pada 55,000,000,000 shares as of
tanggal 30 September 2023 dan September 30, 2023 and
31 Desember 2022 December 31, 2022
- Diterbitkan dan disetor penuh Issued and fully paid -
25.136.231.252 saham pada 25,136,231,252 shares as of
tanggal 30 September 2023 dan September 30, 2023 and
31 Desember 2022 121.798.946 121.798.946 December 31, 2022
- Saham treasuri Treasury shares -
107.235.468 saham pada tanggal 107,235,468 shares as of
30 September 2023 dan September 30, 2023 and
110.948.255 saham pada tanggal 110,948,255 shares as of
31 Desember 2022 (455.251) (537.814) December 31, 2022
31 121.343.695 121.261.132
Tambahan modal disetor 32 495.863.187 491.004.564 Ad(ditional paid-in capital
Dampak perubahan transaksi Effects of changes in equity
ekuitas entitas anak/entitas transactions of subsidiaries/
asosiasi 33 (72.514.729) (72.514.729) associates
Selisih kurs karena penjabaran
laporan keuangan 2 (37.119.802) (50.945.459) Translation adjustments
Penyesuaian nilai wajar atas Fair value adjustment on cash flow
instrumen lindung nilai arus kas 2 40.694.781 33.674.907 hedging instruments
Selisih nilai transaksi dengan Difference in value of transactions
kepentingan nonpengendali 2 6.400.562 6.400.562 with non-controlling interests
Bagian laba komprehensif lain dari Share of other comprehensive
entitas asosiasi dan ventura income of associates and joint
bersama 14 15.329.346 12.110.882 venture
Pengukuran kembali program Remeasurement of defined benefit
imbalan pasti 42 35.320.816 35.085.864 program
Saldo laba Retained earnings
- Ditentukan penggunaannya 6.492.210 6.492.210 Appropriated -

- Tidak ditentukan penggunaannya 1.177.060.143 974.690.077 Unappropriated -
Jumlah ekuitas yang dapat Total equity attributable to the
diatribusikan kepada pemilik equity holders of the parent
entitas induk 1.788.870.209 1.5657.260.010 company
Kepentingan nonpengendali 30 206.627.509 190.259.315 Non-controlling interests

Jumlah Ekuitas

JUMLAH LIABILITAS DAN
EKUITAS

1.995.497.718 1.747.519.325 Total Equity
TOTAL LIABILITIES AND
6.833.320.759 6.931.905.826 EQUITY

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN INTERIM
Untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir pada

Tanggal 30 September 2023

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,

kecuali dinyatakan lain)

OPERASI YANG DILANJUTKAN

PENDAPATAN

Pendapatan dari kontrak dengan
pelanggan

Pendapatan keuangan

JUMLAH PENDAPATAN

BEBAN POKOK PENDAPATAN
DAN BIAYA LANGSUNG
LAINNYA

Penyusutan, deplesi dan
amortisasi

Biaya produksi dan lifting

Beban pokok penjualan tenaga
listrik dan jasa terkait lainnya

Biaya pembelian minyak mentah

Biaya jasa

Beban eksplorasi

JUMLAH BEBAN POKOK
PENDAPATAN DAN BIAYA
LANGSUNG LAINNYA

LABA KOTOR

Beban penjualan, umum dan
administrasi

Beban pendanaan

Bagian laba dari entitas asosiasi
dan ventura bersama

Kerugian penyesuaian nilai wajar
aset keuangan

Kerugian penurunan nilai aset

Pendapatan bunga

Keuntungan pembelian diskon

Kerugian transaksi derivatif

Keuntungan atas dilusi investasi
jangka panjang

Pendapatan dividen

Beban lain-lain

Pendapatan lain-lain

LABA SEBELUM PAJAK
PENGHASILAN DARI OPERASI
YANG DILANJUTKAN

BEBAN PAJAK PENGHASILAN

LABA PERIODE BERJALAN
DARI OPERASI YANG
DILANJUTKAN

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

The original consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT

OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the Nine-Month Period Ended

September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

30 September/September 30,

2022
Disajikan kembali/
As Restated -

Catatan/ Catatan/

Notes 2023 Note 39
2,34 1.636.056.471 1.717.419.310
2,34 33.754.107 31.172.025
1.669.810.578 1.748.591.335

2,15,16,

18,35 363.723.254 455.720.928
2,35 284.411.663 245.926.172
2,35 162.482.040 34.351.380
2,35 101.374.742 100.232.955
2 19.045.598 14.901.347
2,35 6.098.296 10.092.745
937.135.593 861.225.527
732.674.985 887.365.808
2,36 (160.204.933) (153.914.273)
24,28,29 (196.480.270) (195.503.829)
2,14 1.256.232 162.037.249
2,14 (20.800.052) -
14,15,17,18 - -
37 33.280.165 25.793.550
48 - 46.061.517
27 - (36.443.397)
73.708.660 -
14 31.768.200 28.083.000
37 (8.857.056) (20.716.957)
37 14.849.695 13.681.677
501.195.626 756.444.345
2,38 (255.000.619) (354.441.852)
246.195.007 402.002.493

CONTINUING OPERATIONS

REVENUES

Revenue from contracts with
customers

Finance income

TOTAL REVENUES

COST OF REVENUES AND
OTHER DIRECT COSTS

Depreciation, depletion and
amortization

Production and lifting costs

Cost of electric power sales and
related services

Cost of crude oil purchases
Cost of services
Exploration expenses

TOTAL COST OF REVENUES
AND OTHER DIRECT COSTS

GROSS PROFIT

Selling, general and administrative

expenses
Finance costs

Share of net profit of associates
and joint venture

Loss on fair value adjustment of
financial assets

Loss on impairment of assets
Interest income

Bargain purchase

Loss on derivatives transactions

Gain on dilution of long-term
investment

Dividend income
Other expenses
Other income

INCOME BEFORE TAX
EXPENSE FROM CONTINUING
OPERATIONS

INCOME TAX EXPENSE

PROFIT FROM CONTINUING
OPERATIONS

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.

laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.



The original consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN LABA RUGI DAN INTERIM CONSOLIDATED
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND
KONSOLIDASIAN INTERIM OTHER COMPREHENSIVE INCOME
(lanjutan) (continued)
Untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir pada For the Nine-Month Period Ended
Tanggal 30 September 2023 September 30, 2023
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, (Expressed in United States Dollar,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)

30 September/September 30,

2022
Disajikan kembali/
As Restated -
Catatan/ Catatan/
Notes 2023 Note 39
OPERASI YANG DIHENTIKAN DISCONTINUED OPERATIONS
Laba setelah beban pajak
penghasilan dari operasi yang Profit after income tax expense
dihentikan 39 11.107.257 15.881.977 from discontinued operations
LABA PERIODE BERJALAN 257.302.264 417.884.470 PROFIT FOR THE PERIOD
PENGHASILAN OTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF LAIN INCOME
PENGHASILAN OTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF LAIN YANG INCOME THAT WILL BE
AKAN DIREKLASIFIKASI KE RECLASSIFIED TO PROFIT OR
LABA RUGI LOSS
Selisih kurs karena penjabaran
laporan keuangan 15.092.472 (15.684.424) Translation adjustment

Penyesuaian nilai wajar atas
instrumen lindung nilai arus kas
- setelah dikurangi pajak

Bagian laba komprehensif lain
entitas asosiasi dan ventura

Fair value adjustment on cash flow
8.949.055 44.601.710 hedging instruments - net of tax

Share of other comprehensive
income of associates and joint

bersama 3.218.464 23.243.194 ventures
PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN YANG OTHER COMPREHENSIVE
TIDAK AKAN INCOME THAT WILL NOT BE
DIREKLASIFIKASI KE LABA RECLASSIFIED TO PROFIT OR
RUGI LOSS

Pengukuran kembali program
imbalan kerja

JUMLAH LABA
KOMPREHENSIF PERIODE
BERJALAN

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

Remeasurement of defined benefit
234.952 19.659 program

TOTAL COMPREHENSIVE
284.797.207 470.064.609 INCOME FOR THE PERIOD

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated

laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan. financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN INTERIM
(lanjutan)

Untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir pada

Tanggal 30 September 2023
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
(continued)

For the Nine-Month Period Ended
September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

30 September/September 30,

2022
Disajikan kembali/
As Restated -
Catatan/ Catatan/
Notes 2023 Note 39
LABA/(RUGI) PERIODE/TAHUN PROFIT/(LOSS) FOR THE
BERJALAN YANG DAPAT PERIOD/YEAR ATTRIBUTABLE
DIATRIBUSIKAN KEPADA TO
Equity holders of the parent
Pemilik entitas induk company
Laba periode berjalan dari Profit for the period from
operasi yang dilanjutkan 231.262.809 385.047.062 continuing operations
Laba periode berjalan dari Profit for the period from
operasi yang tidak dilanjutkan 11.107.257 15.881.977 discontinued operations
Laba periode berjalan yang Profit for the period attributable to
diatribusikan kepada pemilik equity holders of the parent
entitas induk 242.370.066 400.929.039 company
Laba periode berjalan yang
diatribusikan kepada Profit for the period attributable to
kepentingan nonpengendali 2,30 14.932.198 16.955.431 non-controlling interests
257.302.264 417.884.470
JUMLAH LABA
KOMPREHENSIF PERIODE TOTAL COMPREHENSIVE
BERJALAN YANG DAPAT INCOME FOR THE PERIOD
DIATRIBUSIKAN KEPADA ATTRIBUTABLE TO
Equity holders of the parent
Pemilik entitas induk company
Laba komprehensif periode Comprehensive income for the
berjalan dari operasi yang period from continuing
dilanjutkan 255.561.756 418.301.694 operations
Laba komprehensif periode Comprehensive income for the
berjalan dari operasi yang period from discontinued
dihentikan 11.107.257 15.881.977 operations
Laba komprehensif periode Comprehensive income for the
berjalan yang diatribusikan period attributable to equity
kepada pemilik entitas induk 266.669.013 434.183.671 holders of the parent company
Laba komprehensif periode
berjalan yang diatribusikan Comprehensive income for the
kepada kepentingan period attributable to non-
nonpengendali 2,30 18.128.194 35.880.938 controlling interests
284.797.207 470.064.609

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated

laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.

financial statements taken as a whole.



The original consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN INTERIM
(lanjutan)
Untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir pada
Tanggal 30 September 2023
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
(continued)

For the Nine-Month Period Ended
September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

30 September/September 30,

2022
Disajikan kembali/
As Restated -
Catatan/ Catatan/
Notes 2023 Note 39
LABA PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS PER SHARE
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN ATTRIBUTABLE TO EQUITY
KEPADA PEMILIK ENTITAS HOLDERS OF THE PARENT
INDUK 2,40 0,00968 0,01605 COMPANY
LABA PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS PER SHARE
DARI OPERASI YANG ATTRIBUTABLE FROM
DILANJUTKAN YANG DAPAT CONTINUING OPERATIONS TO
DIATRIBUSIKAN KEPADA EQUITY HOLDERS OF THE
PEMILIK ENTITAS INDUK 2,40 0,00923 0,01541 PARENT COMPANY
LABA PER SAHAM DASAR DILUTED EARNINGS PER
DILUSION YANG DAPAT SHARE ATTRIBUTABLE TO
DIATRIBUSIKAN KEPADA EQUITY HOLDERS OF THE
PEMILIK ENTITAS INDUK 2,40 0,00968 0,01605 PARENT COMPANY
LABA PER SAHAM DILUSIAN DILUTED EARNINGS PER
DARI OPERASI YANG SHARE FROM CONTINUING
DILANJUTKAN YANG DAPAT OPERATIONS ATTRIBUTABLE
DIATRIBUSIKAN KEPADA TO EQUITY HOLDERS OF THE
PEMILIK ENTITAS INDUK 2,40 0,00923 0,01541 PARENT COMPANY

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



The original consolidated financial statements
included herein are in the Indonesian language

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN INTERIM
Untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir pada
Tanggal 30 September 2023
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
For the Nine-Month Period Ended
September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

Diatribusikan kepada pemilik entitas induk/Attributable to the equity holders of the parent company

Dampak Bagian Laba
Perubahan Penyesuaian (Rugi)
Transaksi Nilai Wajar Selisih Nilai Komprehensif
Ekuitas Anak/ atas Transaksi Lain dari
Entitas/ Instrumen dengan Entitas
Asosiasi/ Lindung Kepentingan Asosiasi dan
Effect of Selisih Kurs Nilai Arus Nonpengendali/ Ventura Pengukuran
Tambahan changes in karena Kas/Fair Dif in Share Kembali Kepentingan
Modal B B Equity Penjabaran Value value of of other Program Non-
Modal Disetor/ Saldo Laba/Retained Earnings Tr i Laporan Adjt i compr i Pasti/ Pengendali/
Saham/ Additional Ditentukan Tidak Ditentukan of Keuangan/ on Cash with non- income of Remeasurement Non- Jumlah
Catatan/ Capital Paid in F F idi: Tr i Flow Heding controlling Associates and of defined controlling Ekuitas/Total
Notes Stock Capital Appropriated Unappropri: A Adjt Instruments interest Joint Ventures benefit program Jumlah/Total Interest Equity
Saldo tanggal 31 Desember 2021 120.898.281  488.107.377 6.492.210 503.807.402 (72.514.729) (8.818.370) 1.992.024 6.400.562 (11.917.694) 38.278.811 1.072.725.874 156.610.587 1.229.336.461 Balance, December 31, 2021
Laba periode berjalan - - - 400.929.039 - - - - - - 400.929.039 16.955.431 417.884.470 Profit for the period
Penghasilan komprehensif lain - - - - - (23.766.767) 33.758.546 - 23.243.194 19.659 33.254.632 18.925.507 52.180.139 Other comprehensive income
Jumlah laba komprehensif periode Total comprehensive income for the
berjalan - - - 400.929.039 - (23.766.767) 33.758.546 - 23.243.194 19.659 434.183.671 35.880.938 470.064.609 period
Dividen tunai - - - (60.000.000) - - - - - - (60.000.000) - (60.000.000) Cash dividend
Pembagian dividen untuk Dividend distribution to non-
kepentingan nonpengendali 30 - - - - - - - - - - - (1.749.492) (1.749.492) controlling interest
Pembayaran berbasis saham 2,31,32 361.619 2.206.802 - - - - - - - - 2.568.421 - 2.568.421 Share-based payments
Saldo tanggal 30 September 2022 121.259.900  490.314.179 6.492.210 844.736.441 172.514.729 32.585.137! 35.750.570 6.400.562 11.325.500 38.298.470 1.449.477.966 190.742.033 1.640.219.999 Balance, September 30, 2022
Saldo tanggal 31 Desember 2022 121.261.132  491.004.564 6.492.210 974.690.077 (72.514.729) (50.945.459) 33.674.907 6.400.562 12.110.882 35.085.864 1.557.260.010 190.259.315 1.747.519.325 Balance, 31 December 2022
Laba periode berjalan - - - 242.370.066 - - - - - - 242.370.066 14.932.198 257.302.264 Profit for the period
Penghasilan komprehensif lain - - - - - 13.825.657 7.019.874 - 3.218.464 234.952 24.298.947 3.195.996 27.494.943 Other comprehensive income
Jumlah laba komprehensif periode Total comprehensive income for the
berjalan - - - 242.370.066 - 13.825.657 7.019.874 - 3.218.464 234.952 266.669.013 18.128.194 284.797.207 period
Dividen tunai - - - (40.000.000) - - - - - - (40.000.000) - (40.000.000) Cash dividend
Pembagian dividen untuk Dividend distribution to non-
kepentingan nonpengendali 30 - - - - - - - - - - - (1.760.000) (1.760.000) controlling interest
Selisih transaksi dengan entitas Difference in transaction with entity
sepengendali 32,39 - 5.000.000 - - - - - - - - 5.000.000 - 5.000.000 under common control
Pembayaran berbasis saham 2,31,32 191.302 3.714.745 - - - - - - - - 3.906.047 - 3.906.047 Share-based payments
Pembelian kembali saham 2,31,32 (108.739)  (3.856.122) - - - - - - - - (3.964.861) - (3.964.861) Shares buyback
Saldo tanggal 30 September 2023 121.343.695  495.863.187 6.492.210 1.177.060.143 (72.514.729) (37.119.802) 40.694.781 6.400.562 15.329.346 35.320.816 1.788.870.209 206.627.509 1.995.497.718 30, 2023

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim terlampir merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial statements form an integral part of
these consolidated financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN ARUS KAS
KONSOLIDASIAN INTERIM
Untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir pada
Tanggal 30 September 2023
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

30

The original consolidated financial statements included herein
are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED
STATEMENT OF CASH FLOWS
For the Nine-Month Period Ended
September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar, unless
otherwise stated)

September/September 30,

2022
(Disajikan kembali
— Catatan 39/

Catatan/ As restated — Note
Notes 2023 39)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM
OPERASI OPERATING ACTIVITIES
Penerimaan kas dari pelanggan 1.584.800.296 1.766.205.157 Cash receipts from customers
Pembayaran kas kepada pemasok Cash paid to suppliers and
dan karyawan (626.305.052) (546.583.213) employees

Kas yang dihasilkan dari kegiatan
usaha 958.495.244 1.219.621.944 Cash generated from operations
Pembayaran pajak penghasilan (408.120.974) (521.226.764) Income tax paid
Kas neto diperoleh dari aktivitas Net cash provided by operating
operasi 550.374.270 698.395.180 activities
ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM INVESTING
INVESTASI ACTIVITIES
Penerimaan dari piutang lain-lain 7 154.309.042 39.780.000 Receipt of other receivables
Cash dividends received from
Dividen kas dari entitas asosiasi 14 31.768.200 35.013.518 associates
Penerimaan dari pelepasan Entitas Proceeds from disposal of
Anak atau asosiasi 39,48 28.018.591 - subsidiaries or associate
Pengurangan investasi jangka
panjang 14 10.506.150 — Deduction of long-term investment
Penerimaan bunga 11.675.395 8.221.673 Interest received
Pengurangan (penambahan) aset Deduction (addition) to other
lain-lain 2.272.469 544.863 assets
Penerimaan dari pelepasan aset Proceed from disposal of property,
tetap 586.805 - plant, and equipment
Penerimaan dari pencairan Proceeds from redemption of short-
investasi jangka pendek - 19.839.546 term investments
Penambahan aset eksplorasi dan Addition to exploration and
evaluasi 17 (919.203) (7.841.370) evaluation assets
Penambahan piutang lain-lain dari Additions of other receivables from
pihak berelasi (1.668.761) (936.342) related parties
Penambahan investasi jangka
panjang 14 (32.879.173) (5.400.000)  Addition of long-term investment
Acquisitions of property, plant and
Perolehan aset tetap 15 (38.849.917) (16.082.510) equipment
Additions to concession financial
Penambahan pada aset konsesi 9 (51.759.440) (10.852.229) assets
Penambahan aset minyak dan gas
bumi 18 (138.953.837) (146.610.586) Additions to oil and gas properties
Akuisisi bisnis setelah dikurangi Acaquisition of business net of cash
kas yang diperoleh 48 - (846.767.339) acquired
Kas neto digunakan untuk Net cash used in investing
aktivitas investasi (25.893.679) (931.090.776) activities

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN ARUS KAS
KONSOLIDASIAN INTERIM
(lanjutan)

Untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir pada

Tanggal 30 September 2023

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,

kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included herein
are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED
STATEMENT OF CASH FLOWS
(continued)

For the Nine-Month Period Ended
September 30, 2023
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

30 September/September 30,

2022
(Disajikan kembali
— Catatan 39/

Catatan/ As restated — Note
Notes 2023 39)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM
PENDANAAN FINANCING ACTIVITIES
Hasil yang diperoleh dari: Proceeds from:
— Pinjaman bank 55 281.293.235 850.833.684 Bank loans -
— Pinjaman jangka panjang 55 66.492.245 239.007.792 Other long-term debt -
Penarikan (penambahan) deposito Withdrawal of (increase in)

dan rekening bank yang dibatasi restricted time deposits and cash

penggunaannya 13 (1.091.594) 308.276.002 in banks
Pembayaran dividen kas dari Cash dividends payment of

Entitas Anak kepada kepentingan Subsidiaries to non-controlling

nonpengendali 30 (3.520.000) (1.749.492) interest
Pembelian saham treasuri 31,32 (3.964.861) - Purchase of treasury shares
Pembelian kembali obligasi (29.350.163) (28.251.750) Repurchase of bonds
Penyelesaian liabilitas derivatif 55 (9.479.659) (36.108.049)  Settlement of derivative liabilities
Pembayaran dividen 41 (40.000.000) (60.000.000) Dividend payment
Pembayaran liabilitas sewa 24,55 (92.490.499) (79.869.479) Repayment of lease liabilities
Pembayaran beban pendanaan (173.747.970) (176.776.602) Payment of financing charges
Pembayaran atas: Payments of:
— Utang jangka panjang lainnya 55 (116.212.323) (273.307.413) Other long-term debt -
— Pinjaman bank 55 (478.804.519) (463.475.490) Bank loans -

Kas neto (digunakan untuk)

diperoleh dari aktivitas Net cash (used in) provided by

pendanaan (600.876.108) 278.579.203 financing activities
NET (DECREASE) INCREASE IN
(PENURUNAN) KENAIKAN NETO CASH AND CASH
KAS DAN SETARA KAS DARI EQUIVALENTS FROM
OPERASI YANG DILANJUTKAN (76.395.517) 45.883.607 CONTINUING OPERATIONS
PENURUNAN NETO KAS DAN NET DECREASE IN CASH AND
SETARA KAS DARI OPERASI CASH EQUIVALENTS FROM
YANG DIHENTIKAN 39 6.263.911 (3.070.078) DISCONTINUED OPERATIONS
PERBEDAAN NILAI TUKAR NET FOREIGN EXCHANGE
NETO (2.623.758) 2.901.580 DIFFERENCE
CASH AND CASH
KAS DAN SETARA KAS PADA EQUIVALENTS AT BEGINNING
AWAL PERIODE/TAHUN 4 599.998.594 480.984.828 OF PERIOD/YEAR
CASH AND CASH
KAS DAN SETARA KAS PADA EQUIVALENTS AT END OF
AKHIR PERIODE/TAHUN 4 527.243.230 526.699.937 PERIOD/YEAR

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim
terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

The accompanying notes to the interim consolidated financial
statements form an integral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.

laporan keuangan konsolidasian interim secara keseluruhan.
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2023 dan

untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir

pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

The original interim consolidated financial statements included

herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and
for the Nine-Month Period Then Ended
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

1. UMUM

a.

Informasi Umum

PT  Medco Energi Internasional  Tbk
(“Perusahaan”) didirikan di dalam kerangka
Undang-undang Penanaman Modal Dalam
Negeri No. 6 Tahun 1968 yang telah diubah
dengan Undang-Undang No. 12 tahun 1970,
berdasarkan Akta Notaris No. 19 oleh Imas
Fatimah, S.H., pada tanggal 9 Juni 1980. Akta
pendirian ini disetujui oleh Menteri Kehakiman
Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No.Y.A.5/192/4 tanggal 7 Aprii 1981 dan
diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 102, Tambahan No. 1020 tanggal
22 Desember 1981.

Anggaran Dasar Perusahaan beberapa Kkali
mengalami perubahan, di mana perubahan
terakhir dilakukan untuk penyesuaian dengan
Klasifikasi Baku Lapangan Usaha Indonesia
(Indonesia KBLI) 2020 dan Anggaran Dasar
Perseroan mengenai pengumuman neraca
laba/rugi pada surat kabar. Perubahan terakhir
diaktakan dengan Akta Notaris Leolin Jayayanti,
S.H., M.Kn., No. 69 tanggal 26 Juni 2023, yang
telah dilaporkan dan dicatat oleh Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia dalam surat
keputusannya No. AHU-0035936.AH.01.02
tahun 2023 tanggal 26 Juni 2023.

Perusahaan berdomisili di Jakarta dan kantor
pusat beralamat di The Energy Building Lantai
53, SCBD Lot. 11A, JI. Jend. Sudirman Kav.
52-53, Jakarta 12190.

Sesuai dengan Pasal 3 Anggaran Dasar
Perusahaan, ruang lingkup aktivitas
Perusahaan terdiri atas, antara lain, melakukan
aktivitas perusahaan holding, melakukan jasa
konsultasi manajemen dan melakukan usaha
perdagangan. Ruang lingkup aktivitas utama
entitas anak meliputi pertambangan dan
penggalian, industri, perdagangan, jasa
konstruksi, pengangkutan, pekerjaan kontrak,
distribusi, jasa teknik dan industri, termasuk
penyediaan tenaga listrik dan jasa pendukung
tenaga listrik lainnya. Perusahaan memulai
kegiatan operasi komersialnya pada tanggal 13
Desember 1980.

Perusahaan dan entitas anaknya (bersama-
sama disebut “Grup”) memiliki karyawan tetap
masing-masing sekitar 3.385 (tidak diaudit) dan
3.339 (tidak diaudit) pada tanggal 30 September
2023 dan 31 Desember 2022.

Pada tanggal 30 September 2023 dan 31
Desember 2022, entitas induk langsung dan
terakhir Perusahaan adalah PT Medco Daya
Abadi Lestari.

1

GENERAL

a. General Information

PT  Medco Energi Internasional  Tbhk
(“the Company”) was established within the
framework of the Domestic Capital Investment
Law No. 6 Year 1968 as amended by Law No.
12 Year 1970, based on notarial deed No. 19 of
Imas Fatimah, S.H., dated June 9, 1980. The
deed of establishment was approved by the
Ministry of Justice of the Republic of Indonesia
in its decision letter No. Y.A.5/192/4 dated April
7, 1981 and was published in State Gazette No.
102, Supplement No. 1020 dated December 22,
1981.

The Company’s Articles of Association has
been amended several times, the [latest
amendments of which was made to adjust to the
Standard Classification of Indonesian Business
Fields (Indonesia KBLI) 2020 and the
Company's Articles of Association regarding the
announcement of the profit/loss balance in the
newspaper. The latest amendments were
covered by Notarial Deed No. 69 dated June 26,
2023 of Leolin Jayayanti, S.H., M.Kn, which has
been reported and recorded by the Minister of
Law and Human Rights in his decision letter No.
AHU-0035936.AH.01.02 year 2023 dated June
26, 2023.

The Company is domiciled in Jakarta and its
head office is located at The Energy Building
Lantai 53, SCBD Lot. 11A, JI. Jend. Sudirman
Kav. 52-53, Jakarta 12190.

In accordance with Article 3 of the Company's
Articles of Association, the scope of its activities
comprises, among others, carrying out activities
of a holding company, providing management
consulting services and trading. The scope of
the main activities of its subsidiaries includes
mining and  quarrying, industry, trade,
construction services, transportation, contract
services, distribution, industry and technical
services, including electricity power supply and
other supporting electricity services. The
Company started its commercial operations on
December 13, 1980.

The Company and subsidiaries (collectively
referred to as the “Group”) have approximately
3,385 (unaudited) and 3,339 (unaudited)
permanent employees as of September 30,
2023 and December 31, 2022, respectively.

As of September 30, 2023 and December 31,
2022, the Company'’s direct and ultimate parent
company is PT Medco Daya Abadi Lestari.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2023 dan

untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir

pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

The original interim consolidated financial statements included

herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and
for the Nine-Month Period Then Ended
(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

UMUM (lanjutan)

b. Penawaran Umum Efek Saham dan Obligasi

Perusahaan

Saham Perusahaan ditawarkan perdana
kepada masyarakat dan dicatatkan di Bursa
Efek Jakarta (BEJ) (sekarang Bursa Efek
Indonesia) pada tanggal 12 Oktober 1994.
Penawaran perdana saham Perusahaan
sejumlah 22.000.000 saham dengan nilai
nominal Rp1.000 per saham, disetujui untuk
dicatatkan pada tanggal 13 September 1994
oleh Badan Pengawas Pasar Modal dan
Lembaga Keuangan (BAPEPAM-LK, dahulu
Badan Pengawas Pasar Modal/BAPEPAM)
dengan suratnya No. S-1588/PM/1994.

Perusahaan juga melakukan Penawaran Umum
Terbatas | dengan maksimum 379.236.000
saham yang disetujui untuk dicatatkan pada
tanggal 16 November 1999 oleh Ketua
Bapepam-LK melalui suratnya No. S-2244/
PM/1999. Saham baru sebanyak 321.730.290
saham diterbitkan dalam penawaran ini dan
dicatatkan di BEJ pada tanggal 19 November
1999.

Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu 2017

Pada tanggal 29 November 2017, Perusahaan
menerima pernyataan efektif dari Otoritas Jasa
Keuangan terkait rencana Penawaran Umum
Terbatas 1l kepada para pemegang saham
Perusahaan dalam rangka penerbitan Hak
Memesan Efek Terlebih Dahulu (‘PUT I
HMETD”) atas 4.399.117.667 saham biasa atas
nama atau sebesar 33,33% dari modal
ditempatkan dan disetor penuh Perusahan.
Pada tanggal 28 Desember 2017, Perusahaan
memperoleh dana sebesar
Rp2.639.470.600.200 (sebelum dikurangi biaya
transaksi) melalui PUT Il HMETD ini (Catatan
31).

GENERAL (continued)
b. The Company’s Share and Bonds Offering

The Company’s shares of stock were initially
offered to the public and listed in the Jakarta
Stock Exchange (JSE) (now Indonesia Stock
Exchange) on October 12, 1994. The
Company’s initial public offering of 22,000,000
shares with a par value of Rp1,000 per share,
was approved for listing on September 13, 1994
by the Capital Market and Financial Institution
Supervisory Agency (BAPEPAM-LK, formerly
Capital Market Supervisory Agency/BAPEPAM)
in its letter No. S-1588/PM/1994.

The Company also made a Limited Public
Offering | of a maximum of 379,236,000 shares
which were approved for listing on November
16, 1999 by the Chairman of BAPEPAM-LK
through its letter No. S-2244/PM/1999.
321,730,290 new shares were issued and listed
on the JSE on November 19, 1999.

Pre-emptive Rights 2017

On November 29, 2017, the Company received
an effective statement from the Financial
Services Authority regarding the planned
Limited Public Offering Il to the Company's
shareholders for the purpose of issuing
Preemptive Rights (“PUT Il HMETD”) of
4,399,117,667 common shares on behalf of or
in the amount of 33.33% of the issued and fully
paid capital of the Company. On December 28,
2017, the Company obtained
Rp2,639,470,600,200 (before deducting
transaction costs) through this PUT Il HMETD
(Note 31).

Waran Warrants

Tanggal Penawaran Tahap/ Periode/ Setara Saham/ Jumlah Penerimaan/

Umum/ Series Period Shares Equivalent Total Proceeds

Public Offering Date
Desember 2017/ | Waran Seri | Tahap I/|1 Juli 2018 — 100.424.134 lembar saham/ | Rp62.765.083.750 (setara dengan
December 2017 Series | Warrants |31 Desember 2018/ 100,424,134 shares AS$4.361.209)/

Exercise Window | July 1, 2018 — Rp62,765,083,750 (equivalent to

Penawaran Umum December 31, 2018 US$4,361,209)
Terbatas II/

Waran Seri | Tahap I/ | 1 Januari 2019 —
Warrants | 31 Desember 2019/
January 1, 2019 -
December 31, 2019

86.734.313 lembar saham/
86,734,313 shares

Rp56.275.587.200 (setara dengan
AS$4.021.291)/
Rp56,275,587,200
US$4,021,291)

Limited Public Offering

" Series |

Exercise Window Il (equivalent  to

Waran Seri | Tahap I/ | 1 Januari 2020 —
Series | Warrants | 31 Desember 2020/
Exercise Window Il January 1, 2020 -
December 31, 2020

78.197.793 lembar saham/
78,197,793 shares

Rp45.737.642.020 (setara dengan
AS$3.234.455)/
Rp45,737,642,020
US$3,234,455)

(equivalent  to
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and

for the Nine-Month Period Then Ended

(Expressed in United States Dollar,
unless otherwise stated)

1.

UMUM (lanjutan)

b. Penawaran Umum Efek Saham dan Obligasi

Perusahaan (lanjutan)
Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu 2020

Pada tanggal 31 Agustus 2020, Perusahaan
menerima pernyataan efektif dari Otoritas Jasa
Keuangan terkait rencana Penawaran Umum
Terbatas Ill kepada para pemegang saham
Perusahaan dalam rangka penerbitan Hak
Memesan Efek Terlebih Dahulu (“PUT Il
HMETD®) atas maksimum 7.500.000.000
lembar saham biasa atau sebesar 41,85% dari
modal ditempatkan dan disetor penuh
Perusahaan dengan harga pelaksanaan Rp250
per lembar saham. Perusahaan memperoleh
dana sebesar Rp1.785.487.886.250 (sebelum
dikurangi biaya transaksi) melalui PUT Il
HMETD atas realisasi penerbitan 7.141.951.545
saham baru. Perusahaan telah menerima
seluruh dana dari PUT Ill HMETD pada bulan
September 2020 (Catatan 31).

Pada tanggal 30 September 2023 dan 31
Desember 2022, seluruh saham Perusahaan
masing-masing sejumlah 25.136.231.252
tercatat di Bursa Efek Indonesia.

Perusahaan telah menerbitkan Penawaran
Umum Obligasi Tanpa Hak Konversi dengan
Tingkat Bunga Tetap sebagai berikut:

Tanggal Penerbitan

1. GENERAL (continued)

b.

Target Dana/
Fund Target

The Company’s Share and Bonds Offering

(continued)
Pre-emptive Rights 2020

On August 31, 2020, the Company received an
effective statement from the Financial Services
Authority regarding plans for Limited Public
Offering Il to the Company's shareholders for
the purpose of issuing Pre-emptive Rights
(“PUT Il HMETD”) for a maximum of
7,500,000,000 ordinary shares or an amount
equal to 41.85% of the issued and fully paid-up
capital of the Company with an exercise price of
Rp250 per share. The company obtained
proceeds of Rp1,785,487,886,250 (before
deducting transaction costs) through PUT Il
HMETD for the realization of the issuance of
7,141,951,645 new shares. The company has
received all of the proceeds from PUT Il
HMETD in September 2020 (Note 31).

As of September 30, 2023 and December 31,
2022, all of the Company’s 25,136,231,252
shares, respectively are listed on the Indonesia
Stock Exchange.

The Company has Non-convertible, Fixed Rate
Bonds Offering as follows:

Issuance Date

Juli 2004 (Rupiah)
Juni 2009 (Rupiah)

July 2011 (Dolar AS)

Juni 2012 (Rupiah)
Desember 2012 (Rupiah)
Juli 2016 (Rupiah)”

April 2018 (Rupiah)?
September 2021 (Rupiah)®
Juli 2023 (Rupiah)®

1.500.000.000.000
1.500.000.000.000

150.000.000
1.500.000.000.000
4.500.000.000.000
5.000.000.000.000
5.000.000.000.000
5.000.000.000.000
5.000.000.000.000

1) Pada tanggal 30 September 2023 dan 31 Desember 2022, obligasi ini merupakan 1)
Obligasi Berkelanjutan Rupiah Il Tahap Ill, IV, V dan VI dan masih terutang seperti

yang disajikan pada Catatan 29.

2) Pada tanggal 30 September 2023 dan 31 Desember 2022, obligasi ini merupakan 2)
Obligasi Berkelanjutan Rupiah Ill Tahap [, Il dan Il dan masih terutang seperti yang

disajikan pada Catatan 29.

3) Pada tanggal 30 September 2023 dan 31 Desember 2022, obligasi ini merupakan 3)
Obligasi Berkelanjutan Rupiah IV Tahap |, Il dan Ill masih terutang seperti yang

disajikan pada Catatan 29.

4) Pada tanggal 30 September 2023 dan 31 Desember 2022, obligasi ini merupakan 4)
Obligasi Berkelanjutan Rupiah V Tahap | dan masih terutang seperti yang disajikan

pada Catatan 29.

Pada tanggal 30 September 2023 dan 31
Desember 2022, seluruh obligasi Perusahaan
yang beredar pada tanggal tersebut, tercatat di
Bursa Efek Indonesia (“BEI”).
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July 2004 (Rupiah)

June 2009 (Rupiah)

July 2011 (US Dollar)

June 2012 (Rupiah)
December 2012 (Rupiah)
July 2016 (Rupiah)”

April 2018 (Rupiah)?
September 2021 (Rupiah)®
July 2023 (Rupiah)?

As of September 30, 2023 and December 31, 2022, these bonds represent Rupiah

Shelf Registered Bonds Il Phase Ill, IV, V and VI and are still outstanding as
disclosed in Note 29.

As of September 30, 2023 and December 31, 2022, these bonds represent Rupiah
Shelf Registered Bonds Ill Phase I, Il and Il and are still outstanding as disclosed in
Note 29.

As of September 30, 2023 and December 31, 2022, these bonds represent Rupiah
Shelf Registered Bonds IV Phase I, Il and Ill and are still outstanding as disclosed
in Note 29.

As of September 30, 2023 and December 31, 2022, these bonds represent Rupiah
Shelf Registered Bonds V Phase I and is still outstanding as disclosed in Note 29.

As of September 30, 2023 and December 31,
2022, all of the Company’s bonds outstanding
as of those dates are listed on the Indonesian
Stock Exchange (“IDX”).
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
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(Expressed in United States Dollar,
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1.  UMUM (lanjutan)

c. Dewan Komisaris dan Direksi dan Komite Audit

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi
Perusahaan pada tanggal 30 September 2023
dan 31 Desember 2022 adalah sebagai berikut:

Dewan Komisaris:
Komisaris Utama
Komisaris Independen

Yani Yuhani Panigoro
Marsillam Simandjuntak

GENERAL (continued)

c. Boards of Commissioners and Directors and

Audit Committee

The members of the Company’s Boards of
Commissioners  and  Directors  as of
September 30, 2023 and December 31, 2022
are as follows:

Board of Commissioners:
President Commissioner
Independent Commissioner

Komisaris Yaser Raimi A. Panigoro Commissioner
Direksi: Board of Directors:
Direktur Utama Hilmi Panigoro President Director
Direktur Roberto Lorato Director
Direktur Anthony R. Mathias Director
Direktur Ronald Gunawan Director
Direktur Amri Siahaan Director

Pada tanggal 30 September 2023 dan 31
Desember 2022, susunan Komite Audit
Perusahaan adalah sebagai berikut:

Ketua Komite Audit
Anggota Komite Audit
Anggota Komite Audit

d. Entitas Anak

i. Pada tanggal 30 September 2023 dan
31 Desember 2022, Perusahaan telah
mengkonsolidasikan semua entitas
anaknya sesuai dengan  kebijakan
sebagaimana diuraikan dalam Catatan 2b,
“Prinsip  Konsolidasi”.  Untuk tujuan
pengungkapan, hanya entitas subholding
atau entitas anak yang material terhadap
laporan keuangan konsolidasian Grup dari
jumlah aset/liabilitas dan/atau pendapatan/
laba neto yang disajikan dalam tabel di
bawah ini:

Marsillam Simandjuntak
Hendry
Ferry Sanjaya
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As of September 30, 2023 and December 31,
2022, the members of the Company’s Audit
Committee are as follows:

Chairman of Audit Committee
Member of Audit Committee
Member of Audit Committee

d. Subsidiaries

i.  As of September 30, 2023 and December
31, 2022, the Company has consolidated
all of its subsidiaries in line with its
accounting policy as described in Note 2b,
“Principles ~ of  Consolidation’. For
disclosure purposes, only sub-holding
entities or subsidiaries which are material
in terms of total assets/liabilities and/or
revenue/net income to the Group’s
consolidated financial statements are
presented in the table below:
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and
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(Expressed in United States Dollar,

unless otherwise stated)

1.

UMUM (lanjutan)
d. Entitas Anak (lanjutan)

1. GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

Tanggal Jumlah aset (sebelum
perolehan Persentase kepemilikan efektif/ eliminasi) dalam jutaan/
Dimulainya izin Effective percentage of Total assets (before
- kegiatan eksplorasi/ ownership elimination)
Domisili/ . P L e
komersial/ eksploitasi/ in millions
Country of Start of Date of
Domicile commercial  exploration/ 30 September 31 Desember 30 September 31 Desember
operations exploitation 2023/ 2022/ 2023/ 2022/
permit September 30, D ber 31, September 30, D ber 31,
obtained 2023 2022 2023 2022
Eksplorasi dan produksi minyak dan gas/
Exploration and production of oil and gas
PT Medco E & P Tarakan " Indonesia 1992 14 Jan’ 2002 100,00 100,00 12,13 16,27
PT Medco E & P
Indonesia " Indonesia 1995 28 Nov’' 2013 100,00 100,00 123,42 149,05
PT Medco E & P Tomori Sulawesi " Indonesia 2005 4 Dec’ 1997 100,00 100,00 252,97 264,50
PT Medco E & P Simenggaris " Indonesia 2009 24 Feb’ 1998 100,00 100,00 84,25 78,81
Tahap
PT Medco Energi Natuna Timur Indonesia  SKSPIorasIl o v 9010 100,00 100,00 5,99 6,00
Exploration
stage
PT Medco E & P Lematang N Indonesia 2003 6 Apr’ 1987 100,00 100,00 428,72 404,00
Medco Lematang BV 2 Netherlands 2003 6 Apr’ 1987 100,00 100,00 109,54 104,10
PT Medco E & P Malaka " Indonesia 2019 1 Sep’ 1991 100,00 100,00 753,69 729,53
PT Medco E & P Rimau " Indonesia 2005 23 Apr' 2003 100,00 100,00 44,33 69,18
British
Medco Yemen Malik Ltd? Virgin 2012 - 100,00 100,00 24,16 23,57
Islands
Lematang E&P Limited 2 ?;Z:‘;: 2008 6 Apr' 1987 100,00 100,00 45,17 40,27
Medco LLC? Oman 2001 Jan' 2006 78,00 78,00 66,44 77,56
Medco International
Ventures Ltd? Libya 2011 12 Mar' 2005 100,00 100,00 124,38 121,36
Medco E&P Natuna Ltd? Bermuda 1979 19 Jan' 1999 100,00 100,00 556,51 556,52
Tahap
Ophir Tanzania (Block 1) Limited ? Jersey eksplorasi/ g o o005 100,00 100,00 123,89 123,57
Exploration
stage
British
Medco Energi Bangkanai Ltd 2 Virgin 2016 30 Dec’ 2003 100,00 100,00 213,75 202,86
Islands
Medco Energi Central Kalimantan Ltd % Belize 2016 30 Dec’ 2003 100,00 100,00 59,24 52,66
Medco Energi Kerendan Limited ? Mauritius 2016 30 Dec’ 2003 100,00 100,00 16,83 11,18
Medco Energi West Bangkanai Limited British
) 9 9 Virgin - 15 May 2013 100,00 100,00 0,22 0,15
Islands
Tahap
Ophir Mexico Operations, S.A de C.V? Mexico eksplorasi/ 5 £ o018 100,00 100,00 3,56 3,35
Exploration
stage
Medco Energi Thailand (Bualuang) British
Limited z,g 9 Virgin 2008 24 Oct' 1996 100,00 100,00 323,27 346,08
Islands
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and
for the Nine-Month Period Then Ended
(Expressed in United States Dollar,

unless otherwise stated)

1.

UMUM (lanjutan)
d. Entitas Anak (lanjutan)

1. GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

Tanggal Jumlah aset (sebelum
perolehan Persentase kepemilikan efektif/ eliminasi) dalam jutaan/
Dimulainya izin Effective percentage of Total assets (before
I kegiatan eksplorasi/ ownership elimination)
Domisili/ 3 . SR
Country of komersial/ eksploitasi/ in millions
Domig;le Start of Date of = - - = —
commercial  exploration/ 30 SeP 31D 30 September 31 Desember
operations exploitation 2023/ 2022/ 2023/ 2022/
permit Sey ber 30, D ber 31,  Sef ber 30, D ber 31,
obtained 2023 2022 2023 2022
Eksplorasi dan produksi minyak dan gas/ (lanjutan)
Exploration and production of oil and gas
(continued)
Medco Energi Thailand (E&P) Limited 2 K%:g:)dm 2008 24 Oct' 1996 100,00 100,00 697,48 121,39
Ophir Vietnam Block 12W B.V 2 Netherlands 2011 17 Nov' 2000 100,00 100,00 102,50 78,20
Medco Energi Madura Offshore Pty Ltd 2 Australia 2006 04 Dec' 1997 100,00 100,00 216,31 223,60
Medco Energi Sampang Pty Ltd ? Australia 2007 04 Dec' 1997 100,00 100,00 102,93 98,93
Medco E&P Grissik Ltd ? Bermuda 1980 09 Feb' 1976 100,00 100,00 1.253,05 1.039,15
British
Medco E&P Corridor Holding Ltd ? Virgin 1980 09 Feb' 1976 100,00 100,00 1.166,98 889,57
Islands
Jasa penunjang operasi minyak dan gas/
Support services for oil and gas activities
PT Exspan Petrogas Intranusa " Indonesia 100,00 100,00 10,60 10,00
PT Mitra Energi Gas Sumatera " Indonesia 100,00 100,00 6,04 5,86
Medco Singapore Operation Pte Ltd 2 Singapore 100,00 100,00 2,17 10,16
Perdagangan/
Trading
Medco Energi Global Pte Ltd 2 Singapore 100,00 100,00 5.695,03 5.238,96
Gas Alam Cair/
Liquefied Natural Gas
PT Medco LNG
Indonesia " Indonesia 100,00 100,00 173,75 159,91
Energi Listrik/
Power
PT Medco Power Internasional Indonesia 100,00 100,00 70,21 69,67
PT Medco Power Indonesia 2 Indonesia 100,00 100,00 457,81 448,41
PT Medcopower Servis Indonesia 2 Indonesia 62,00 62,00 3,71 1,88
PT Mitra Energi Batam 2 Indonesia 42,39 42,39 40,40 44,09
PT Dalle Energy Batam 2) Indonesia 47,99 47,99 37,17 38,44
PT TJB Power Services 2 Indonesia 49,88 49,88 16,17 15,71
PT Medco Power Sentral Sumatera 2 Indonesia 100,00 100,00 41,53 41,18
PT Medco Geothermal Indonesia 2 Indonesia 100,00 100,00 45,26 37,10
PT Medco Cahaya Geothermal 2 Indonesia 51,00 51,00 136,75 71,68
PT Medco Geothermal Sarulla ? Indonesia 62,00 62,00 8,21 8,43
PT Energi Prima
Elektrika 2 Indonesia 55,50 55,50 8,73 8,88
PT Energi Listrik Batam ? Indonesia 43,39 43,39 73,98 58,42
PT Multidaya Prima Elektrindo 2) Indonesia 51,00 51,00 12,72 12,53
PT Pembangkitan Pusaka Parahiangan
2 Indonesia 100,00 100,00 15,05 15,20
PT Dalle Panaran ? Indonesia 100,00 100,00 0,68 0,67
PT Indo Medco Power ? Indonesia 100,00 100,00 0,13 0,13
PT Universal Batam Energy 2 Indonesia 42,00 42,00 7,18 1,41
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The original interim consolidated financial statements included
herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN INTERIM FINANCIAL STATEMENTS
Tanggal 30 September 2023 dan As of September 30, 2023 and
untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir for the Nine-Month Period Then Ended
pada Tanggal Tersebut (Expressed in United States Dollar,
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, unless otherwise stated)
kecuali dinyatakan lain)
1.  UMUM (lanjutan) 1. GENERAL (continued)
d. Entitas Anak (lanjutan) d. Subsidiaries (continued)
Tanggal Jumlah aset (sebelum
perolehan Persentase kepemilikan efektif/ eliminasi) dalam jutaan/
Dimulainya izin Effective percentage of Total assets (before
Domisili/ kegiatan eksplorasi/ ownership elimination)
Country komersial/ eksploitasi/ in millions
of Start of Date of
Domicile ~ commercial  exploration/ ptemt 31D b 30 September 31 Desember
operations exploitation 2023/ 2022/ 2023/ 2022/
permit Sey ber 30, D ber 31, Sey ber 30, D ber 31,
obtained 2023 2022 2023 2022
Energi Listrik/ (lanjutan)
Power (continued)
PT Medco Energi Menamas 2 Indonesia 59,99 59,99 9,89 9,59
PT Medco General Power Services 2 Indonesia 59,76 59,76 4,71 4,65
PT Sangsaka Hidro Lestari 2 Indonesia 56,00 56,00 0,06 0,06
PT Sangsaka Agro Lestari 2 Indonesia 70,00 70,00 0,51 0,50
PT Sangsaka Hidro Selatan 2) Indonesia 69,93 69,93 0,06 0,06
PT Sangsaka Hidro Kasmar 2 Indonesia 67,20 67,20 0,95 0,94
PT Sangsaka Hidro Cisereuh ? Indonesia 69,99 69,99 0,06 0,06
PT Sangsaka Hidro Patikala Lima 2 Indonesia 67,20 67,20 0,06 0,06
PT Sangsaka Hidro Baliase ? Indonesia 67,20 67,20 0,10 0,10
PT Sangsaka Hidro Barat Indonesia 100,00 100,00 0,70 0,69
PT Nawakara Energi Sumpur 2 Indonesia 80,00 80,00 1,06 1,04
PT Bio Jatropha Indonesia 2 Indonesia 69,99 69,99 18,77 13,94
PT Medco Ratch Power Riau 2 Indonesia 51,00 51,00 381,44 387,08
PT Medcopower Transportasi Listrik 2 Indonesia 100,00 100,00 0,08 0,16
PT Medcosolar Bali Timur 2 Indonesia 51,00 51,00 3,66 3,43
PT Medco Solar Bali Barat 2 Indonesia 51,00 51,00 4,23 2,60
PT Medco Sumbawa Gas ? Indonesia - 100,00 - 12,67
PT Medco Kansai Power Indonesia 2 Indonesia 60,00 60,00 143,66 141,19
Lain-lain/
Others
Medco Straits Services Pte Ltd " Singapore 100,00 100,00 1.520,31 1.517,82
Medco Platinum Road Pte Ltd ? Singapore 100,00 100,00 755,85 743,61
Medco Oak Tree Pte Ltd 2 Singapore 100,00 100,00 587,03 586,84
Medco Bell Pte Ltd ? Singapore 100,00 100,00 617,63 616,91
Medco Laurel Tree Pte Ltd 2 Singapore 100,00 100,00 391,03 390,93
Ophir Energy Ltd ? Kﬁggidm 100,00 100,00 2.599,26 2.588,54
PT Satria Raksa Buminusa ? Indonesia 100,00 100,00 6,18 5,37
PetLr‘odIezgjm Exploration & Production Int Clsal\;/‘:];: 100,00 100,00 19.65 19.65
Medco International Services Pte Ltd ? Singapore 100,00 100,00 31,20 31,06
Medco Energi USA Inc 2% USA 100,00 100,00 232,10 232,10
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The original interim consolidated financial statements included
herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN INTERIM FINANCIAL STATEMENTS
Tanggal 30 September 2023 dan As of September 30, 2023 and
untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir for the Nine-Month Period Then Ended
pada Tanggal Tersebut (Expressed in United States Dollar,
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, unless otherwise stated)
kecuali dinyatakan lain)
1.  UMUM (lanjutan) 1. GENERAL (continued)
d. Entitas Anak (lanjutan) d. Subsidiaries (continued)
Rincian entitas anak yang tidak aktif, tidak The subsidiaries that are not active, not
signifikan atau dimiliki secara tidak significant or owned indirectly by the
langsung oleh Perusahaan pada tanggal Company as of September 30, 2023 and
30 September 2023 dan 31 Desember December 31, 2022 are as follows:

2022 adalah sebagai berikut:

Persentase kepemilikan efektif/
Effective percentage of ownership

30 September 2023/ 31 December 2022/
September 30, 2023 December 31, 2022

Eksplorasi dan produksi minyak dan gas/

Exploration and production of oil and gas

PT Medco Energi Madura " 100,00 100,00
PT Medco CBM Pendopo 2 100,00 100,00
PT Medco Energi Belida " 100,00 100,00
PT Medco E & P Sembakung " 100,00 100,00
PT Medco E & P Kampar " 100,00 100,00
PT Medco E & P Bengara Indonesia " 100,00 100,00
Medco Simenggaris Pty Ltd " 100,00 100,00
Medco Arabia Ltd ? 100,00 100,00
Medco Energi US LLC 23 100,00 100,00
Medco Energi Oman Block 48 Ltd (dahulu/formerly Far East Trading Ltd.) ? 100,00 100,00
Medco Yemen Amed Ltd 2 100,00 100,00
Medco International Enterprise Ltd 2 100,00 100,00
Medco Energi Oman Block 60 Ltd (dahulu/formerly Medco Energi (BVI) Ltd.) 100,00 100,00
Medco Far East Limited Cayman Islands 100,00 100,00
Medco Asia Pacific Ltd 2 100,00 100,00
PT Medco E & P Bangkanai " 100,00 100,00
PT Medco E & P Nunukan " 100,00 100,00
Medco South China Sea Pte Ltd ? 100,00 100,00
Medco Natuna Pte Ltd 2 100,00 100,00
Medco Yemen Holding Ltd ? 100,00 100,00
Medco Petroleum Management LLC 2 100,00 100,00
Medco Indonesia Holding BV " 100,00 100,00
Ophir Holdings & Services (UK) Limited 2 100,00 100,00
Ophir Holdings Limited 2 100,00 100,00
Ophir Asia Limited 2 100,00 100,00
Dominion Petroleum Limited 2 100,00 100,00
Salamander Energy Ltd 2 100,00 100,00
Ophir Mexico Limited 2 100,00 100,00
Ophir Gabon (Gnondo) Limited 24 - 100,00
Ophir Gabon (Manga) Limited 24 - 100,00
Ophir Gabon (Mbeli) Limited 2 - 100,00
Ophir Gabon (Ntsina) Limited 2% - 100,00
Ophir Equatorial Guinea (Block R) Limited ? 100,00 100,00
Ophir Myanmar (Block AD-3) Limited ? 100,00 100,00
Ophir East Africa Holdings Limited 2 100,00 100,00
Ophir Tanzania (Block 3) Limited ? 100,00 100,00
Ophir Tanzania (Block 4) Limited 2 100,00 100,00
Ophir East Africa Ventures Limited 2 100,00 100,00
Ophir Pipeline Limited ? 100,00 100,00
Ophir Gas Marketing Limited 2 100,00 100,00
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PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

As of September 30, 2023 and
for the Nine-Month Period Then Ended
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1.

UMUM (lanjutan)
d. Entitas Anak (lanjutan)

GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

Persentase kepemilikan efektif/
Effective percentage of ownership

30 September 2023/
September 30, 2023

31 December 2022/
December 31, 2022

Eksplorasi dan produksi minyak dan gas/ (lanjutan
Exploration and production of oil and gas (continued)

Ophir LNG Limited 2 100,00 100,00
Ophir Energy Indonesia (Aru) Limited 2 - 100,00
Ophir Energy Indonesia (Kofiau) 1 Limited ? 100,00 100,00
Ophir Energy Indonesia (West Papua IV) 1 Limited 2% - 100,00
Ophir Energy Indonesia (North Ganal)

Limited 24 - 100,00
Dominion Investments Limited 2 100,00 100,00
Dominion Oil & Gas Limited 2 100,00 100,00
Dominion Oil & Gas Limited (Tanzania) 2 100,00 100,00
Dominion Petroleum Acquisitions Limited 2 100,00 100,00
DOMPET Limited ? 100,00 100,00
Dominion Tanzania Limited ? 100,00 100,00
Dominion Petroleum Kenya Limited ? 100,00 100,00
PHT Partners LP 2% - 100,00
Salamander Energy (Bualuang Holdings) Limited 2 100,00 100,00
Salamander Energy (Lao) Company Limited % 100,00 100,00
Salamander Energy (Malaysia) Limited 100,00 100,00
Salamander Energy (S.E. Asia) Limited ? 100,00 100,00
Ophir Indonesia (S.E. Sangatta) Limited 2 100,00 100,00
Salamander Energy Group Limited ? 100,00 100,00
Salamander Energy (Holdco) Limited 2% - 100,00
Ophir Energy Indonesia Limited ? 100,00 100,00
Ophir Jaguar 1 Limited ? 100,00 100,00
Ophir Jaguar 2 Limited ? 100,00 100,00
Santos Sabah Block R Ltd ? 100,00 100,00
Ophir Spv Pty Ltd ? 100,00 100,00
Ophir Asia Pacific Pty Ltd 2 100,00 100,00
Jasa penunjang operasi minyak dan gas/

Support services for oil and gas activities

PT Medco Energi CBM Indonesia " 100,00 100,00
Medco Petroleum Services Ltd 2 100,00 100,00
Perdagangan/

Trading

PT Medco Sampang Indonesia " 100,00 100,00
Far East Energy Trading Pte Ltd ? 100,00 100,00
Produksi kimia dan perdagangan/

Production and trading of chemicals

PT Medco Downstream Indonesia " 100,00 100,00
PT Medco LPG Kaji 2 100,00 100,00
PT Medco Methanol Bunyu 2% 100,00 100,00
PT Medco Ethanol Lampung 2% 100,00 100,00
Energi Listrik/

Power

PT Muara Enim Multi Power 2 80,00 80,00
PT Medco Geothermal Nusantara ? 100,00 100,00
PT Medco Hidro Indonesia ? 100,00 100,00
PT Medcopower Energi Baru ? 100,00 100,00
PT Medcopower Surya Nusantara ? 100,00 100,00
PT Medcopower Elektrika Indonesia 2 100,00 100,00
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1.  UMUM (lanjutan)
d. Entitas Anak (lanjutan)

GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

Persentase kepemilikan efektif/
Effective percentage of ownership

30 September 2023/ 31 December 2022/
September 30, 2023 December 31, 2022

Lain-lain/Others

PT Medco Solar Pasifik ? 100,00 100,00
Medco Power Global Pte Ltd ? 100,00 100,00
PT Medco Sarana Balaraja " 100,00 100,00
PT Musi Raksa Buminusa ? 100,00 100,00
PT Mahakam Raksa Buminusa ? 99,00 99,00
PT Medco Energi Nusantara " 100,00 100,00
PT Medco Power Generation Indonesia " 100,00 100,00
Medco Energi Linggau 2 100,00 100,00
PT Medco Geothermal Sumatera 2 100,00 100,00
Medco Maple Tree Pte Ltd ? 100,00 -

1)

2)
3)

4)

Entitas anak dengan kepemilikan langsung oleh PT Medco Energi Internasional

Entitas anak dengan kepemilikan tidak langsung

Entitas anak diklasifikasikan sebagai aset tersedia untuk dijual atau operasi yang
dihentikan (Catatan 39)

Entitas anak telah dibubarkan pada tahun 2023

Grup mempunyai operasi bersama minyak
dan gas atau Kontrak Jasa/Perjanjian
Partisipasi dan Pembagian Ekonomi di
dalam negeri sebagai berikut:

1)

2)
3)

4)

ii.

Subsidiaries held directly by PT Medco Energi Internasional Thk

O ciio

held indi bsidiary king

Subsidiaries classified as asset held for sale or discontinued operation (Note 39)

ly through

Subsidiaries dissolved in 2023

The Group has interests in the following
domestic petroleum joint operations or
Service Contracts/Participation and
Economic Sharing Agreements as follows:

Hak Kepemilikan (%)/Interest (%)

30 September 2023/

Daerah Operasi

September 30, 2023

31 Desember 2022/

PSC Sumatera Selatan
PSC Tarakan

PSC Rimau

JOB Senoro-Toili

PSC Lematang

JOB Simenggaris

PSC Blok “A” Aceh (Blok A)

PSC Laut Natuna Selatan Blok B
(Blok B)

PSC Bangkanai

PSC Bangkanai Barat

PSC Madura Offshore (Madura)
PSC Sampang

PSC Kofiau

PSC Sokang Utara

PSC Blok Corridor

PSC Beluga

PSC: Kontrak Bagi Hasil
JOB: Badan Operasi Bersama

65,00

100,00

65,00
30,00

100,00

62,50
85,00

40,00

70,00
70,00
67,50
45,00

100,00

54,00

100,00
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December 31, 2022 Operation Area
65,00 PSC South Sumatera
100,00 PSC Tarakan
65,00 PSC Rimau
30,00 JOB Senoro-Toili
100,00 PSC Lematang
62,50 JOB Simenggaris
85,00 PSC Block “A” Aceh (Block A)
40,00 PSC South Natuna S(e;i[l{ogl){ B
70,00 PSC Bangkanai
70,00 PSC West Bangkanai
67,50 PSC Madura Offshore (Madura)
45,00 PSC Sampang
100,00 PSC Kofiau
100,00 PSC North Sokang
54,00 PSC Block Corridor
- PSC Beluga

PSC: Production Sharing Contract
JOB: Joint Operating Body
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and
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1.  UMUM (lanjutan) 1.
d. Entitas Anak (lanjutan)

V.

Grup mempunyai operasi bersama minyak
dan gas atau Kontrak Jasa/Perjanjian
Partisipasi dan Pembagian Ekonomi di luar
negeri sebagai berikut:

GENERAL (continued)

d. Subsidiaries (continued)

iii. The Group has interests in the following
overseas petroleum joint operations or
Service Contracts/Participation and
Economic Sharing Agreements as follows:

Hak Kepemilikan (%)/Interest (%)

30 September 2023/

31 Desember 2022/

Operasi Bersama Negara/Country September 30, 2023 December 31, 2022 Joint Operations
Blok 8/38 (Bualuang) Thailand 100,00 100,00 Block 8/38 (Bualuang)
Nimr - Karim Area Oman 58,50 58,50 Nimr - Karim Area
Blok 56 Oman 5,00 5,00 Block 56
BIc()XrA; (ia?)é!dames Basin Libya 50,00 50,00 Block 47 Ghadz{\r;g: 5?)sin
Blok 12w " Vietnam 31,88 31,88 Block 12w "
Blok 9 Yaman/Yemen 21,25 21,25 Block 9
Blok 1 dan 4 Tanzania 20,00 20,00 Block 1 and 4
Blok 10 dan 12 Mexico 20,00 20,00 Block 10 and 12

1) Operasi dari entitas anak yang diklasifikasikan sebagai aset tersedia untuk dijual
atau operasi yang dihentikan pada tanggal 30 September 2023 dan 31 Desember
2022 (Catatan 39).

Grup mempunyai pembangkit listrik dengan
kapasitas terpasang sebagai berikut:

Entitas

Wilayah/Region

1) Operation from subsidiary classified as asset held for sale or discontinued operation
as of September 30, 2023 and December 31, 2022 (Note 39).

iv. The Group has power plants with the
installed capacity as follows:

Kapasitas Terpasang (MW)/
Installed Capacity (MW)
30 September 2023/ 31 Desember 2022/
September 30, 2023 December 31, 2022

PT Medco Power Indonesia Batam - 20
PT Medco Power Indonesia Sumatera Selatan/South Sumatera 7 7
PT Mitra Energi Batam Batam 85 85
PT Dalle Energy Batam Batam 85 85
PT Energi Listrik Batam Batam 76 76
PT Energi Prima Elektrika Palembang 12 12
PT Multidaya Prima Elektrindo Palembang 12 12
PT Bio Jatropha Indonesia Jawa Barat/West Java 9 9
PT Pembangkitan Pusaka Parahiangan Jawa Barat/West Java 9 9
PT Medco Ratch Power Riau Riau 275 275
PT Medco Cahaya Geothermal " Jawa Timur/East Java 110 110
1) Masih dalam proses kontruksi dan belum beroperasi secara komersial pada tanggal 1) In construction process and not commercially operational yet as of September 30,

30 September 2023 dan 31 Desember 2022.

Grup melakukan sejumlah akuisisi dan
divestasi/penjualan aset sebagaimana
diungkapkan dalam Catatan 48.
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2023 and December 31, 2022.

v. The Group has undertaken acquisitions
and divestments/sale of assets as
disclosed in Note 48.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

a.

Dasar Penyusunan
Konsolidasian

Laporan Keuangan

Laporan keuangan konsolidasian telah
disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan (“SAK”), vyang terdiri dari
Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan
(“PSAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi
Keuangan (“ISAK”) yang dikeluarkan oleh
Dewan Standar Akuntansi Keuangan lkatan
Akuntan Indonesia dan Peraturan serta
Pedoman Penyajian dan Pengungkapan
Laporan Keuangan yang dikeluarkan oleh
Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”).

Laporan keuangan konsolidasian telah
disusun atas dasar akrual, kecuali untuk
laporan arus kas konsolidasian, dengan

menggunakan konsep biaya historis, kecuali
untuk akun-akun tertentu yang diukur dengan
dasar sebagaimana dijelaskan di dalam
kebijakan akuntansi terkait.

Laporan arus kas konsolidasian yang disusun
dengan menggunakan metode langsung,
menyajikan penerimaan dan pengeluaran kas
dimana arus kas diklasifikasikan menjadi
aktivitas operasi, investasi dan pendanaan.

Kebijakan akuntansi yang diterapkan oleh
Grup adalah selaras bagi tahun yang dicakup
oleh laporan keuangan konsolidasian, kecuali
untuk standar akuntansi baru dan revisi seperti
diungkapkan pada Catatan 2ee dibawah ini.

Grup telah menyusun laporan keuangan
konsolidasian dengan dasar bahwa Grup akan
terus beroperasi secara berkesinambungan.

Mata uang pelaporan yang digunakan dalam
penyusunan laporan keuangan konsolidasian
adalah Dolar Amerika Serikat ("Dolar AS”),
yang juga merupakan mata uang fungsional
Perusahaan dan mata uang pelaporan Grup.
Setiap entitas dalam Grup menentukan mata
uang fungsionalnya masing-masing dan
mengukur transaksinya dalam mata uang
fungsional tersebut.

Prinsip Konsolidasi

Laporan keuangan konsolidasian terdiri dari
laporan keuangan Perusahaan dan entitas
anaknya seperti dijelaskan pada Catatan 1d.
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2. SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES

a.

Basis of the Preparation of the

Consolidated Financial Statements

The consolidated financial statements have
been prepared in accordance with Indonesian
Financial Accounting Standards (“SAK”), which

comprise the Statements of Financial
Accounting Standards (“PSAK”) and
Interpretations  of  Financial ~ Accounting

Standards (“ISAK”) issued by the Financial
Accounting Standards Board of the Indonesian
Institute of Accountants and the Regulations
and the Guidelines on Financial Statements
Presentation and Disclosures issued by
Financial Services Authority (“OJK”).

The consolidated financial statements have
been prepared on the accrual basis, except for
consolidated statements of cash flows, using
historical cost concept, except for certain
accounts which are measured on the basis
described in the relevant notes herein.

The consolidated statements of cash flows,
which were prepared using the direct method,
presents cash receipts and payments
classified into operating, investing and
financing activities.

The accounting policies adopted by the Group
are consistently applied for the years covered
by the consolidated financial statements,
except for new and revised accounting
standards as disclosed in Note 2ee below.

The Group has prepared the consolidated
financial statements on the basis that it will
continue to operate as a going concern.

The presentation currency used in the
preparation of the consolidated financial
statements is the United States Dollar (“US
Dollar’), which also the Company’s functional
currency and the Group’s presentation
currency. Each entity in the Group determines
its own functional currency and and measures
its transactions in its respective functional
currency.

Principles of Consolidation

The consolidated financial  statements
comprise the financial statements of the
Company and its subsidiaries as described in
Note 1d.
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2.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

b. Prinsip Konsolidasi (lanjutan)

Laporan keuangan konsolidasian

imbal hasil variabel dari

untuk mempengaruhi imbal hasil

berikut ini:

(a) kekuasaan atas investee, yaitu hak yang
Grup
kemampuan saat ini untuk mengarahkan

ada saat ini yang memberi
aktivitas yang relevan dari investee;
(b) eksposur atau hak atas imbal
variabel dari
investee; dan
(c) kemampuan untuk
kekuasaannya atas investee
mempengaruhi jumlah imbal hasil.

Bila Grup memiliki hak suara atau hak serupa
kurang dari mayoritas dari suatu investee,
Grup mempertimbangkan semua fakta dan
keadaan yang relevan dalam mengevaluasi
kekuasaan atas

apakah mereka memiliki
investee, termasuk:

(@) pengaturan kontraktual dengan pemilik

hak suara lainnya dari investee;
(b) hak vyang timbul atas
kontraktual lain; dan

(c) hak suara dan hak suara potensial yang

dimiliki Grup.
Grup menilai kembali apakah
mengendalikan investee bila fakta dan

keadaan mengindikasikan adanya perubahan
terhadap satu atau lebih dari ketiga elemen

pengendalian.

Entitas anak dikonsolidasi secara penuh sejak
Perusahaan
memperoleh pengendalian, sampai dengan
Aset,
liabilitas, penghasilan dan beban dari entitas
pada tahun tertentu

tanggal akuisisi, yaitu tanggal

tanggal kehilangan pengendalian.

anak yang diakuisisi

disertakan dalam laporan keuangan
konsolidasian sejak tanggal Grup memperoleh
kendali sampai tanggal Grup tidak lagi

mengendalikan entitas anak tersebut.

meliputi
laporan keuangan Perusahaan dan entitas
anak (“Grup”) pada tanggal 30 September dan
31 Desember setiap tahun. Kendali diperoleh
bila Grup terekspos atau memiliki hak atas
keterlibatannya
dengan investee dan memiliki kemampuan
tersebut
melalui kekuasaannya atas investee. Dengan
demikian, Grup mengendalikan investee jika
dan hanya jika Grup memiliki seluruh hal

hasil
keterlibatannya dengan

menggunakan
untuk

pengaturan

mereka
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SUMMARY OF

ACCOUNTING POLICIES

(continued)

b.

Principles of Consolidation (continued)

The consolidated financial statements include
accounts of the Company and its subsidiaries
(“Group”) at September 30 and December 31
each year. Control is achieved when the
Group is exposed, or has rights, to the variable
returns from its involvement with the investee
and has the ability to affect those returns
through its power over the investee. Thus, the
Group controls an investee if and only if the
Group has all of the following:

(a) power over the investee, is existing rights
that give the Group the current ability to
direct the relevant activities of the
investee;

(b) exposure or rights, to variable returns
from its involvement with the investee;
and

(c) the ability to use its power over the
investee to affect its returns.

When the Group has less than a majority of
the voting or similar rights of an investee, the
Group considers all relevant facts and
circumstances in assessing whether it has
power over an investee, including:

(a) the contractual arrangement with the
other vote holders of the investee;

(b) rights arising from other contractual
arrangements; and

(c) the Group’s voting rights and potential
voting rights.

The Group re-assesses whether or not it
controls an investee if facts and circumstances
indicate that there are changes to one or more
of the three elements of control.

Subsidiaries are fully consolidated from the
date of acquisition, being the date on which
the Company obtained control, and continue to
be consolidated until the date such control
ceases. Assets, liabilities, income and
expenses of a subsidiary acquired during the
year are included in the consolidated financial
statements from the date the Group obtains
control and until the date the Group ceases to
control the subsidiary.
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2

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Prinsip Konsolidasi (lanjutan)

Laporan keuangan (konsolidasian) entitas
anak dibuat untuk periode pelaporan yang
sama dengan Perusahaan, menggunakan
kebijakan akuntansi yang konsisten.

Semua akun dan transaksi antar Grup yang
material, termasuk keuntungan atau kerugian
yang belum direalisasi, jika ada, dieliminasi
untuk mencerminkan posisi keuangan dan
hasil operasi Grup sebagai satu kesatuan
usaha.

Perubahan dalam bagian kepemilikan entitas
induk pada entitas anak, yang tidak
mengakibatkan  hilangnya  pengendalian,
dicatat sebagai transaksi ekuitas. Jika
kehilangan pengendalian atas suatu entitas
anak, maka Grup menghentikan pengakuan
aset terkait (termasuk goodwill), kewajiban,
kepentingan non pengendali (KNP) dan
komponen ekuitas lainnya, sementara laba
atau rugi yang dihasilkan dicatat di laporan
laba rugi. Nilai investasi yang dipertahankan
dicatat pada nilai wajarnya.

Kombinasi bisnis

Kombinasi bisnis dicatat dengan
menggunakan  metode  akuisisi. Biaya
perolehan dari suatu akuisisi diukur dari nilai
agregat imbalan yang dialihkan, diukur pada
nilai wajar pada tanggal akuisisi dan jumlah
setiap KNP pada pihak yang diakuisisi. Untuk
setiap kombinasi bisnis, Grup mengukur KNP
pada entitas yang diakuisisi pada nilai wajar
atau pada proporsi kepemilikan KNP atas aset
neto yang teridentifikasi dari entitas yang
diakuisisi. Biaya-biaya akuisisi yang timbul
dibebankan langsung dan dicatat dalam
“Beban Penjualan, Umum dan Administrasi”.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

b. Principles of Consolidation (continued)

The (consolidated) financial statements of the
subsidiaries are prepared for the same
reporting period as the Company, using
consistent accounting policies.

All  material intercompany accounts and
transactions, including unrealized gains or
losses, if any, are eliminated to reflect the
financial position and the results of operations
of the Group as one business entity.

A change in the parent's ownership in a
subsidiary, without loss of control, is
accounted for as an equity transaction. In case
of loss of control over a subsidiary, the Group
derecognizes the related assets (including
gooawill), liabilities, non-controlling interest
(NCI) and other componets of equity, while
any resulting gain or loss is recognized in profit
or loss. Any investment retained is recognized
at fair value.

c. Business Combinations

Business combinations are accounted for
using the acquisition method. The cost of an
acquisition is measured as the aggregate of
the consideration transferred, measured at
acquisition date fair value and the amount of
any NCI in the acquiree. For each business
combination, the Group measures the NCI in
the acquiree either at fair value or at the
proportionate share of the acquiree’s
identifiable net assets. Transaction costs
incurred are directly expensed and included in
“Selling, General and Administrative
Expenses”.
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2.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Kombinasi bisnis (lanjutan)

Grup menentukan bahwa mereka telah
mengakuisisi bisnis ketika rangkaian aktivitas
dan aset yang diakuisisi mencakup input dan
proses substantif yang bersama-sama secara
signifikan berkontribusi pada kemampuan
untuk menghasilkan output. Proses yang
diperoleh adalah substantif jika penting bagi
kemampuan untuk terus menghasilkan output,
dan input yang diperoleh mencakup tenaga
kerja yang terorganisir dengan keterampilan,
pengetahuan, atau pengalaman  yang
diperlukan untuk melakukan proses itu atau
secara signifikan berkontribusi pada
kemampuan untuk terus menghasilkan output
dan dianggap unik atau langka atau tidak
dapat diganti tanpa biaya, usaha, atau
penundaan yang signifikan dalam kemampuan
untuk terus menghasilkan output.

Ketika melakukan akuisisi atas sebuah bisnis,
Grup mengklasifikasikan dan menentukan aset
keuangan yang diperoleh dan liabilitas
keuangan yang diambil alih berdasarkan pada
persyaratan kontraktual, kondisi ekonomi dan
kondisi terkait lain yang ada pada tanggal
akuisisi.

Imbalan kontinjensi yang akan dibayarkan oleh
Grup diakui pada nilai wajar pada tanggal
akuisisi. Perubahan nilai wajar atas imbalan
kontinjensi setelah tanggal akuisisi yang
diklasifikasikan sebagai aset atau liabilitas,
akan diakui dalam laporan laba rugi atau
sebagai penghasilan komprehensif lain sesuai
dengan PSAK No. 71. Imbalan kontinjensi lain
yang tidak termasuk dalam PSAK 71 diukur
sebesar nilai wajar pada setiap tanggal
pelaporan dengan perubahan nilai wajar yang
diakui pada laba rugi.

Bila pencatatan awal kombinasi bisnis belum
dapat diselesaikan pada tanggal pelaporan,
Grup melaporkan jumlah sementara bagi pos
yang pencatatannya belum dapat diselesaikan
tersebut.

Periode pengukuran berakhir pada saat
pengakuisisi menerima informasi yang
diperlukan mengenai fakta dan keadaan pada
tanggal akuisisi atau mengetahui bahwa
informasi lainnya tidak dapat diperoleh, namun
tidak lebih dari satu tahun dari tanggal akuisisi.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

c. Business Combinations (continued)

The Group determines that it has acquired a
business when the acquired set of activities
and assets include an input and a substantive
process that together significantly contribute to
the ability to create outputs. The acquired
process is considered substantive if it is critical
to the ability to continue producing outputs,
and the inputs acquired include an organized
workforce  with  the necessary  skKills,
knowledge, or experience to perform that
process or it significantly contributes to the
ability to continue producing outputs and is
considered unique or scarce or cannot be
replaced without significant cost, effort, or
delay in the ability to continue producing
outputs.

When the Group acquires a business, it
assesses the financial assets acquired and
liabilities assumed for appropriate
classification and designation in accordance
with the contractual terms, economic
circumstances and pertinent conditions as at
the acquisition date.

Any contingent consideration to be transferred
by the Group will be recognized at fair value at
the acquisition date. Subsequent changes to
the fair value of the contingent consideration
which is deemed to be an asset or liability will
be recognized in accordance with PSAK
No. 71 either in profit or loss or as other
comprehensive income. Other contingent
consideration that is not within the scope of
PSAK 71 is measured at fair value at each
reporting date with changes in fair value
recognized in profit or loss.

If the initial accounting for a business
combination is incomplete by the end of the
reporting, the Group reports provisional
amounts for the items for which the accounting
is incomplete.

The measurement period ends as soon as the
Group receives the information it was seeking
about facts and circumstances that existed as
of the acquisition date or learns that more
information is not obtainable but shall not
exceed one year from the acquisition date.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Kombinasi bisnis (lanjutan)

Pada tanggal akuisisi, goodwill awalnya diukur
pada harga perolehan yang merupakan selisih
lebih nilai agregat dari imbalan yang dialihkan
dan jumlah setiap KNP atas selisih jumlah dari
aset teridentifikasi yang diperoleh dan liabilitas
yang diambil alih.

Jika imbalan tersebut lebih rendah dari nilai
wajar aset neto entitas anak yang diakuisisi,
selisih tersebut diakui pada laba rugi sebagai
keuntungan dari pembelian dengan diskon
setelah sebelumnya manajemen melakukan
penilaian atas identifikasi dan nilai wajar dari
aset yang diperoleh dan liabilitas yang diambil
alih.

Setelah pengakuan awal, goodwill diukur pada
jumlah tercatat dikurangi akumulasi kerugian
penurunan nilai, jika ada. Untuk tujuan uiji
penurunan nilai, goodwill yang diperoleh dari
suatu kombinasi bisnis dialokasikan sejak
tanggal akuisisi kepada setiap unit penghasil
kas (“UPK”) dari Grup yang diharapkan akan
memperoleh manfaat dari kombinasi tersebut,
terlepas dari apakah aset atau liabilitas lain
dari pihak yang mengakuisisi dialokasikan
kepada UPK tersebut.

Jika goodwill telah dialokasikan pada suatu
UPK dan operasi tertentu dalam UPK tersebut
dilepas, maka goodwill yang terasosiasi
dengan operasi yang dilepas tersebut
dimasukkan dalam jumlah tercatat operasi
tersebut ketika menentukan keuntungan atau
kerugian dari pelepasan operasi. Goodwill
yang dilepaskan tersebut diukur berdasarkan
nilai relatif operasi yang dilepas dan porsi UPK
yang ditahan.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES

(continued)

C.

Business Combinations (continued)

At acquisition date, goodwill is initially
measured at cost being the excess of the
aggregate of the consideration transferred and
the amount recognized for NCI over the net
identifiable assets acquired and liabilities
assumed.

If this consideration is lower than the fair value
of the net assets of the subsidiary acquired,
the difference is recognized in profit or loss as
gain on bargain purchase after previously
assessing the identification and fair value
measurement of the acquired assets and the
assumed liabilities.

After initial recognition, goodwill is measured
at cost less any accumulated impairment
losses, if any. For the purpose of impairment
testing, goodwill acquired in a business
combination is allocated from the acquisition
date to each of the Group’s cash-generating
units (“CGU”) that are expected to receive
benefit from the combination, irrespective of
whether other assets or liabilites of the
acquirer are assigned to those CGUs.

Where gooawill forms part of a CGU and part
of the operation within that CGU is disposed
of, the gooadwill associated with the operation
disposed of is included in the carrying amount
of the operation when determining the gain or
loss on disposal of the operation. Goodwill
disposed of in this circumstance is measured
based on the relative values of the operation
disposed of and the portion of the CGU
retained.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Kombinasi bisnis (lanjutan)

Kombinasi Bisnis Entitas Sepengendali

Berdasarkan PSAK No. 38, karena transaksi
kombinasi bisnis entitas sepengendali tidak
mengakibatkan perubahan substansi ekonomi
kepemilikan atas bisnis yang dipertukarkan,
transaksi tersebut diakui pada nilai tercatat
berdasarkan metode penyatuan kepemilikan.
Dalam menerapkan metode penyatuan
kepemilikan, unsur-unsur laporan keuangan
dari entitas yang bergabung, untuk tahun
terjadinya kombinasi bisnis entitas
sepengendali dan untuk tahun komparatif
sajian, disajikan seolah-olah penggabungan
tersebut telah terjadi sejak awal tahun entitas
yang bergabung berada dalam
sepengendalian. Selisih antara jumlah imbalan
yang dialihkan dalam kombinasi bisnis entitas
sepengendali atau jumlah imbalan yang
diterima dalam pelepasan bisnis entitas
sepengendali, jika ada, dengan nilai tercatat
bisnis tersebut dicatat sebagai bagian dari
akun "Tambahan Modal Disetor" pada laporan
posisi keuangan konsolidasian.

Penentuan Nilai Wajar

Grup mengukur instrumen keuangan seperti
derivatif dan investasi jangka pendek pada
nilai wajar pada setiap tanggal pelaporan.
Pengungkapan nilai wajar untuk instrumen
keuangan disajikan dalam Catatan 46.

Grup menggunakan teknik penilaian yang
sesuai dalam keadaan dan dimana data yang
memadai tersedia untuk mengukur nilai wajar,
memaksimalkan penggunaan input yang dapat
diobservasi yang relevan dan meminimalkan
penggunaan input yang tidak dapat
diobservasi.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

c. Business Combinations (continued)

Business Combination of Entities Under
Common Control

Under PSAK No. 38, since the transaction of
business combination of entities under
common control does not result in a change of
the economic substance of the ownership of
businesses which are exchanged, the said
transaction is recognized at its carrying
amount using the pooling-of-interest method.
In applying the pooling-of-interest method, the
components of the financial statements of the
combining entities, for the year during which
the business combination of entities under
common control occurred and for the
comparative year, are presented in such a
manner as if the combination has occurred
since the beginning of the year of the
combining entity under common control.
Difference in value of considerations
transferred in a business combination of
entities under  common control  or
considerations received in a disposal of
business of entities under common control, if
any, with its carrying amount is recognized as
part of "Additional Paid-in Capital" in the
consolidated statements of financial position.

d. Determination of Fair Value

The Group measures financial instruments
such as derivatives and  short-term
investments at fair value at each reporting
date. Fair value related disclosures for
financial instruments are disclosed in Note 46.

The Group uses valuation techniques that are
appropriate in the circumstances and for which
sufficient data are available to measure fair
value, maximizing the use of relevant
observable inputs and minimizing the use of
unobservable inputs.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Penentuan Nilai Wajar (lanjutan)

Semua aset dan liabilitas yang nilai wajarnya
diukur atau diungkapkan dalam laporan
keuangan konsolidasian dikategorikan dalam
hierarki nilai wajar, sebagaimana dijelaskan
dibawah ini, berdasarkan tingkatan level input
yang terendah yang signifikan terhadap
pengukuran nilai wajar secara keseluruhan:

* Level 1 - harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar aktif untuk aset atau
liabilitas yang identik.

* Level 2 - teknik penilaian di mana tingkat
level input terendah yang signifikan
terhadap pengukuran nilai wajar dapat
diobservasi baik secara langsung atau
tidak langsung.

* Level 3 - teknik penilaian dimana tingkat
level input terendah yang signifikan
terhadap pengukuran nilai wajar tidak
dapat diobservasi baik secara langsung
atau tidak langsung.

Untuk aset dan liabilitas yang diukur nilai
wajarnya secara berulang dalam laporan
keuangan konsolidasian, Grup menentukan
apakah perpindahan antar level hierarki telah
terjadi dengan melakukan evaluasi
pengelompokan pada setiap akhir periode
pelaporan.

Komite Valuasi Grup menentukan kebijakan
dan prosedur terkait pengukuran nilai wajar
yang sering dilakukan, seperti aset finansial
tanpa kuotasian, dan untuk pengukuran tidak
berulang, seperti aset yang dimiliki untuk dijual
dalam operasi yang dihentikan. Komite Valuasi
terdiri dari pimpinan divisi corporate planning
and investor relations Grup.

Penilai independen terlibat dalam penilaian
untuk aset-aset yang signifikan, seperti
investasi pada aset finansial tanpa kuotasian.
Keterlibatan penilai independen ini dilakukan
secara tahunan oleh Komite Valuasi setelah
didiskusikan dengan dan persetujuan oleh
Direktur Perusahaan. Kriteria penunjukkan
termasuk pengetahuan pasar, reputasi,
independensi dan standar profesional yang
diterapkan. Komite Valuasi memutuskan,
setelah diskusi dengan penilai independen,
mengenai teknik valuasi dan input untuk
digunakan untuk setiap penilaian.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

d. Determination of Fair Value (continued)

All assets and liabilities for which fair value is
measured or disclosed in the consolidated
financial statements are categorized within the
fair value hierarchy, described as follows,
based on the lowest level input that is
significant to the fair value measurement as a
whole:

« Level 1 - quoted (unadjusted) market
prices in active markets for identical assets
or liabilities.

* Level 2 - valuation techniques for which the
lowest level input that is significant to the
fair value measurement is directly or
indirectly observable.

» Level 3 - valuation techniques for which the
lowest level input that is significant to the
fair value measurement is directly or
indirectly unobservable.

For assets and liabilities that are recognized in
the consolidated financial statements at fair
value on a recurring basis, the Group
determines whether transfers have occurred
between levels in the hierarchy by re-
assessing categorization at the end of each
reporting period.

The Group’s Valuation Committee determines
the policies and procedures for recurring fair
value measurement, such as unquoted
financial assets, and for non-recurring
measurement, such as assets held for sales in
discontinued  operations. The Valuation
Committee is comprised of the head of the
Group’s corporate planning and investor
relations.

Independent appraisers are involved for
valuation of significant assets, such as
investment in unquoted financial assets.
Involvement of independent appraisers is
determined annually by the Valuation
Committee after discussion with and approval
by the Company’s Director. Selection criteria
include  market  knowledge, reputation,
independence and whether professional
standards are maintained. The Valuation
Committee decides, after discussions with the
independent appraisers, which valuation
techniques and inputs to use for each
valuation.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Penentuan Nilai Wajar (lanjutan)

Pada setiap tanggal pelaporan, divisi
corporate planning and investor relations Grup
bersama dengan divisi Aset Non-Operasi
Grup, menganalisa pergerakan atas nilai aset
yang mengharuskan untuk diukur ulang atau
dinilai ulang sesuai dengan kebijakan Grup.
Untuk keperluan analisa, Komite Valuasi
melakukan verifikasi untuk input-input utama
yang ada pada perhitungan valuasi terakhir
dan melakukan pencocokan informasi dalam
perhitungan dengan kontrak-kontrak dan
dokumen-dokumen terkait, mereka juga
membandingkan perubahan nilai wajar untuk
setiap aset dan liabilitas dengan sumber
eksternal terkait untuk menentukan apakah
perubahan tersebut cukup wajar.

Untuk keperluan pengungkapan nilai wajar,
Grup telah menentukan kelas aset dan
liabilitas berdasarkan sifat, karakteristik dan
risiko atas aset atau liabilitas tersebut dan
level hierarki nilai wajar seperti dijelaskan di
atas.

Transaksi dan Saldo dalam Mata Uang
Asing

Laporan keuangan konsolidasian disajikan
dalam Dolar AS, yang merupakan mata uang
fungsional Perusahaan dan mata uang
penyajian Grup. Setiap entitas dalam Grup
menentukan mata uang fungsionalnya sendiri
dan laporan keuangannya diukur
menggunakan mata uang fungsional.

Transaksi dan saldo

Seluruh aset dan liabilitas moneter dalam
mata uang selain Dolar AS dijabarkan ke Dolar
AS dengan menggunakan kurs tengah Bank
Indonesia yang berlaku pada tanggal
pelaporan. Keuntungan atau kerugian neto
dari selisih kurs dikreditkan atau dibebankan
ke operasi berjalan.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES

(continued)

d.

Determination of Fair Value (continued)

At each reporting date, the Group’s corporate
planning and investor relations together with
the Group’s Non-operated Assets Division
analysis the movements in the values of asset
which are required to be remeasured or re-
assessed as per the Group’s accounting
policies. For this analysis, the Valuation
Committee verifies the major inputs applied in
the latest valuation by agreeing the information
in the valuation computation to contracts and
other relevant documents, they also compares
the change in the fair value of each asset and
liability with relevant external sources to
determine whether the change is reasonable.

For the purpose of fair value disclosures, the
Group has determined classes of assets and
liabilities based on the nature, characteristics
and risks of the asset or liability and the level
of the fair value hierarchy as explained above.

Foreign Transactions and

Balances

Currency

The consolidated financial statements are
presented in US Dollar, which is the
Company’s functional currency and the
Group’s presentation currency. Each entity in
the Group determines its own functional
currency and their financial statements are
measured using that functional currency.

Transactions and balances

All monetary assets and liabilities denominated
in currencies other than US Dollar are
translated to US Dollar at the Bank of
Indonesia’s middle exchange rates prevailing
on the reporting date. The resulting net foreign
exchange gains or losses are credited or
charged to current operations.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Transaksi dan Saldo dalam Mata Uang
Asing (lanjutan)

Grup perusahaan

Untuk tujuan konsolidasi, aset dan liabilitas
entitas anak, yang mempunyai mata uang
fungsional selain Dolar AS dijabarkan ke mata
uang penyajian Grup yaitu Dolar AS dengan
menggunakan pedoman berikut ini:

(a) Aset dan liabilitas, baik moneter dan non-
moneter, dijabarkan dengan menggunakan
kurs tukar yang berlaku pada akhir tanggal
pelaporan, sedangkan akun-akun ekuitas
dijabarkan dengan menggunakan kurs
tukar historis;

(b) Pendapatan dan beban serta arus kas
dijabarkan dengan menggunakan kurs
tukar rata-rata;

(c) Selisih kurs tukar yang terjadi dikreditkan
atau dibebankan ke akun “Penghasilan
Komprehensif Lain - Selisih Kurs karena
Penjabaran Laporan Keuangan” yang
disajikan pada bagian Ekuitas di laporan
posisi keuangan konsolidasian, sampai
pelepasan investasi neto yang
bersangkutan atau kegiatan usaha luar
negeri.

Kurs yang digunakan pada tanggal 30
September 2023 dan 31 Desember 2022 atas
saldo dalam mata uang asing yang signifikan
adalah sebagai berikut:

30 September 2023/
September 30, 2023

SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

e. Foreign Currency Transactions and
Balances (continued)

Group companies

For consolidation purposes, assets and
liabilities of subsidiaries with functional
currency other than US Dollar are translated
into the Group presentation currency which is
the US Dollar using the following basis:

(a) Assets and liabilities, both monetary and
non-monetary, are translated using the
rates of exchange prevailing at the end of
financial reporting date, while equity
accounts are translated using historical
rates of exchange;

(b) Revenues and expenses and cash flows
are translated using average rates of
exchange;

(c) The resulting foreign exchange differences
arising on translation for consolidation are
recognized in “Other Comprehensive
Income - Translation Adjustments”, under
the Equity section of the consolidated
statements of financial position, until the
disposal of the net investment or the
foreign operation.

At September 30, 2023 and December 31,
2022, the exchange rates used for significant
foreign currency-denominated balances are as
follows:

31 Desember 2022/
December 31, 2022

Rupiah/AS$1 0,000064
Euro/AS$1 1,0566
Dolar Australia/AS$1 0,6380
Dolar Singapura/AS$1 0,7300
Poundsterling Britania Raya/AS$1 1,2148
Thailand Baht/AS$1 0,0274
Vietnam Dong/AS$1 0,000064

Transaksi-transaksi dengan Pihak-pihak
Berelasi

Grup mempunyai transaksi dengan pihak
berelasi sebagaimana didefinisikan pada
PSAK No. 7.

Transaksi ini dilakukan berdasarkan
persyaratan yang disetujui oleh kedua belah
pihak. Beberapa persyaratan tersebut mungkin
tidak sama dengan persyaratan yang
dilakukan dengan pihak-pihak yang tidak
berelasi.

30

0,000064 Rupiah/US$1
1,0624 Euro/US$1
0,6726 Australian Dollar/US$1
0,7412 Singapore Dollar/US$1
1,1762 Great Britain Poundsterling/US$1
0,0289 Thailand Baht/US$1

0,000041 Vietnam Dong/US$1

f. Transactions with Related Parties

The Group has transactions with related
parties as defined in PSAK No. 7.

The transactions are made based on terms
agreed by the parties. Such terms may not be
the same as those of the transactions between
unrelated parties.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Transaksi-transaksi dengan Pihak-pihak
Berelasi (lanjutan)

Seluruh transaksi dan saldo dengan pihak-
pihak berelasi yang signifikan diungkapkan
dalam catatan atas laporan keuangan
konsolidasian.

Setara Kas dan Kas di Bank dan Deposito
Berjangka yang Dibatasi Penggunaannya

Deposito berjangka dan investasi jangka
pendek lainnya dengan jangka waktu tiga
bulan atau kurang sejak tanggal penempatan
yang tidak digunakan sebagai jaminan atau
dibatasi  penggunaannya, diklasifikasikan
sebagai “Setara Kas”.

Deposito dan rekening bank yang dibatasi
penggunaannya yang akan digunakan untuk
membayar utang yang jatuh tempo dalam satu
tahun disajikan sebagai aset lancar. Rekening
bank lainnya dan deposito berjangka yang
dipakai sebagai agunan atau dibatasi
penggunaannya disajikan sebagai aset tidak
lancar.

Persediaan

Persediaan minyak mentah, suku cadang dan
perlengkapan untuk operasi dinyatakan
sebesar biaya perolehan atau nilai realisasi
neto, mana yang Ilebih rendah. Biaya
perolehan ditentukan dengan menggunakan
metode rata-rata tertimbang atau metode rata-
rata. Nilai realisasi neto adalah estimasi harga
jual yang wajar di dalam proses usaha normal
setelah dikurangi dengan estimasi biaya untuk
menyelesaikan dan estimasi biaya
penjualannya yang diperlukan. Cadangan
untuk penurunan nilai keusangan persediaan
ditentukan berdasarkan penelaahan terhadap
keadaan masing-masing persediaan pada
akhir tahun.

Aset Tetap

Aset tetap, kecuali tanah, dinyatakan sebesar
biaya perolehan dikurangi akumulasi
penyusutan dan penurunan nilai. Biaya
perolehan aset tetap termasuk biaya
penggantian bagian dari aset tetap pada saat
terjadinya biaya, jika kriteria pengakuannya
terpenuhi. Demikian pula, ketika pemeriksaan
utama dilakukan, biaya pemeriksaan diakui
sebagai nilai tercatat aset sebagai
penggantian jika kriteria pengakuan terpenuhi.
Semua biaya perbaikan dan perawatan yang
tidak memenuhi kriteria pengakuan diakui
pada laporan laba rugi pada saat terjadinya.
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f. Transactions with Related Parties
(continued)

All significant transaction and balances with
related parties are disclosed in the notes to the
consolidated financial statements.

g. Cash Equivalents and Restricted Cash in
Banks and Time Deposits

Time deposits and other  short-term
investments with a maturity date of three
months or less at the time of placement which
are not used as collateral or are not restricted
as to use, are classified as “Cash Equivalents”.

Restricted time deposits and cash in banks
which will be used to pay currently maturing
obligations is presented under current assets.
Other current accounts and time deposits
which are pledged or restricted as to use are
presented under non-current assets.

h. Inventories

Inventories of crude oil, spare parts and
supplies used for operations are stated at cost
or net realizable value, whichever is lower.
Cost is determined using the weighted
average method or the average method. Net
realizable value is a reasonable selling price in
normal process less the estimated costs of
completion and estimated costs necessary to
make the sale. Allowance for decline in value
and obsolescence of inventories is provided
based on a review of the individual inventory
items at the end of the year.

i.  Property, Plant and Equipment

Property, plant and equipment, except land,
are stated at cost less accumulated
depreciation and impairment losses. Such cost
includes the cost of replacing part of the
property, plant and equipment when that cost
is incurred, if the recognition criteria are met.
Likewise, when a major inspection is
performed, its cost is recognized in the
carrying amount of the property, plant and
equipment as a replacement if the recognition
criteria are satisfied. All other repairs and
maintenance costs that do not meet the
recognition criteria are recognized in profit or
loss as incurred.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Aset Tetap (lanjutan)

Penyusutan dihitung dengan menggunakan
metode garis lurus berdasarkan estimasi masa
manfaat ekonomis aset tetap sebagai berikut:

Bangunan dan prasarana

Mesin

Peralatan dan perlengkapan pengeboran
Kendaraan bermotor

Leasehold improvements

Peralatan kantor dan lainnya

Peralatan

Tanah  dinyatakan berdasarkan
perolehan dan tidak disusutkan.

biaya

Biaya pengurusan legal hak atas tanah dalam
bentuk Hak Guna Bangunan (“HGB”) yang
dikeluarkan ketika tanah diperoleh pertama
kali diakui sebagai bagian dari biaya perolehan
tanah pada akun “Aset Tetap” dan tidak
diamortisasi. Sementara biaya pengurusan
perpanjangan atau pembaruan legal hak atas
tanah diakui sebagai aset tak berwujud dan
diamortisasi sepanjang umur hukum hak atau
umur ekonomis tanah, mana yang lebih
pendek.

Aset tetap dihentikan pengakuannya dari
laporan posisi keuangan konsolidasian pada
saat penjualan atau saat tidak ada manfaat
masa depan dari penggunaan atau penjualan
aset tersebut. Segala keuntungan dan
kerugian yang timbul dari penghentian
pengakuan aset (dihitung sebagai perbedaan
hasil penjualan neto dan nilai tercatat dari
aset) diakui dalam laporan laba rugi pada saat
aset dihentikan pengakuannya.

Nilai sisa aset, estimasi umur ekonomis dan
metode penyusutan ditelaah dan disesuaikan
secara prospektif setiap tanggal pelaporan
keuangan, jika memadai.

Aset tetap dalam pembangunan dinyatakan
sebesar biaya perolehan. Akumulasi biaya
perolehan direklasifikasi ke akun aset tetap
yang bersangkutan pada saat pembangunan
selesai dan aset tersebut telah siap untuk
digunakan.

2. SUMMARY OF

ACCOUNTING POLICIES

(continued)

i.

Property, Plant and Equipment (continued)

Depreciation is computed using the straight-
line method based on the estimated useful
lives of the property, plant and equipment as
follows:

Tahun/

Years
20 Buildings and improvement
8-25 Machinery
8-16 Drilling rigs and equipment
4-10 Vehicles
3-8 Leasehold Improvements
3-5 Office and other equipment
4 Tools
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Land is stated at cost and is not depreciated.

The legal cost of land rights in the form of
Building Usage Rights (“HGB”) incurred when
the land was acquired initially is recognized as
part of the cost of the land under “Property,
Plant and Equipment” account and not
amortized. Meanwhile the extension or the
legal renewal costs of land rights are
recognized as intangible assets and amortized
over the shorter of the rights’ legal life or land’s
economic life.

An item of property, plant and equipment is
derecognized from the consolidated
statements of financial position upon disposal
or when no future economic benefits are
expected from its use or disposal. Any gain or
loss arising on derecognition of the asset
(calculated as the difference between the net
disposal proceeds and the carrying amount of
the asset) is recognized in profit or loss in the
period the asset is derecognized.

The assets’ residual values, useful lives and
method of depreciation are reviewed and
adjusted prospectively, if appropriate, at each
financial reporting date.

Construction in progress is stated at cost. The
accumulated costs are reclassified to the
appropriate property, plant and equipment
account when the construction is substantially
completed and the asset is ready for its
intended use.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Investasi pada Entitas Asosiasi dan
Ventura Bersama

Pertimbangan yang dibuat dalam menentukan
pengaruh signifikan adalah serupa dengan
hal-hal yang diperlukan dalam menentukan
kendali atas entitas anak.

Sesuai dengan metode ekuitas, investasi pada
entitas asosiasi dan ventura bersama diakui
pada awalnya sebesar biaya perolehan. Nilai
tercatat investasi tersebut  selanjutnya
disesuaikan untuk mengakui perubahan pasca
perolehan dalam bagian Grup atas aset neto
dari entitas asosiasi dan ventura bersama
tersebut sejak tanggal akuisisi. Goodwill
sehubungan dengan entitas asosiasi diakui
dalam nilai tercatat investasi dan tidak
diamortisasi maupun dilakukan pengujian
penurunan nilai secara individual.

Laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian
mencerminkan bagian Grup atas hasil operasi
dari entitas asosiasi dan ventura bersama. Bila
terdapat perubahan dalam pendapatan
komprehensif lainnya pada entitas asosiasi
dan ventura bersama, disajikan sebagai
pendapatan komprehensif lainnya Grup. Bila
terdapat perubahan yang diakui langsung
pada ekuitas dari entitas asosiasi, Grup
mengakui bagiannya atas perubahan tersebut
dan mengungkapkan hal ini, jika dapat
diterapkan, dalam laporan perubahan ekuitas
konsolidasian. Laba atau rugi yang belum
direalisasi sebagai hasil dari transaksi antara
Grup dengan entitas asosiasi dan ventura
bersama dieliminasi sesuai dengan jumlah
kepentingan Grup dalam entitas asosiasi dan
ventura bersama.

Gabungan bagian Grup atas laba rugi entitas
asosiasi disajikan pada muka laporan laba rugi
dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian (sebagai laba atau rugi) di luar
laba usaha dan mencerminkan laba atau rugi
setelah pajak dan kepentingan nonpengendali
pada entitas anak dari entitas asosiasi.

Laporan keuangan entitas asosiasi dan
ventura bersama disusun untuk periode
pelaporan yang sama dengan Grup. Jika
diperlukan, penyesuaian dilakukan untuk
menyeragamkan dengan kebijakan akuntansi
Grup.

Setelah penerapan metode ekuitas, Grup
menentukan  apakah  diperlukan  untuk
mengakui rugi penurunan nilai atas investasi
dalam entitas asosiasi dan ventura bersama.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

J Investment in Associates and Joint
Ventures

The considerations made in determining
significant influence are similar to those
necessary to determine control over
subsidiaries.

Under the equity method, the investment in an
associate and joint venture is initially
recognized at cost. The carrying amount of the
investment is adjusted to recognize changes in
the Group’s share of net assets of the
associate and joint venture since the
acquisition date. Goodwill relating to the
associate and joint venture is included in the
carrying amount of the investment and is
neither amortized nor individually tested for
impairment.

The consolidated statements of profit or loss
and other comprehensive income reflects the
Group’s share of the results of operations of
the associates and joint venture. Any change
in other comprehensive income (OCI) of those
investees is presented as part of the Group’s
OCI. In addition, when there has been a
change recognized directly in the equity of the
associate, the Group recognizes its share of
any changes, when applicable, in the
consolidated statements of changes in equity.
Unrealized gains and losses resulting from
transactions between the Group and the
associate and joint venture are eliminated to
the extent of the interest in the associate and
joint venture.

The aggregate of the Group’s share of profit or
loss of an associate is shown on the face of
the consolidated statement of profit or loss and
other comprehensive income (as profit or loss)
outside operating profit and represents profit or
loss after tax and NCI in the subsidiaries of the
associate.

The financial statements of the associate and
joint venture are prepared for the same
reporting period as the Group. When
necessary, adjustments are made to bring
their accounting policy in line with those of the
Group.

After application of the equity method, the
Group determines whether it is necessary to
recognize an impairment loss on its investment
in its associate and joint venture.
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2.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

j- Investasi pada Entitas Asosiasi dan

Ventura Bersama (lanjutan)

Grup menentukan pada setiap tanggal
pelaporan apakah terdapat bukti yang obyektif
yang mengindikasikan bahwa investasi dalam
entitas asosiasi mengalami penurunan nilai.
Dalam hal terdapat bukti yang obyektif, Grup
menghitung jumlah penurunan nilai
berdasarkan selisih antara jumlah terpulihkan
atas investasi dalam entitas asosiasi dan
ventura bersama dan nilai tercatatnya dan
mengakui kerugian tersebut sebagai “Bagian
laba (rugi) dari entitas asosiasi dan ventura

bersama” di dalam laporan laba rugi.

Pada saat kehilangan pengaruh signifikan
terhadap entitas asosiasi dan ventura
bersama, Grup mengukur dan menilai
investasi yang tersisa pada nilai wajarnya.
Selisih yang timbul atas nilai tercatat dengan
nilai wajarnya pada saat kehilangan pengaruh
signifikan dan hasil yang diterima pada saat

pelepasan diakui dalam laporan laba rugi.

k. Sewa

Grup menilai pada awal kontrak apakah suatu
kontrak adalah, atau berisi, sewa. Artinya, jika
kontrak memberikan hak untuk mengendalikan
penggunaan aset teridentifikasi untuk suatu
periode waktu sebagai pertukaran untuk

imbalan.

Grup sebagai penyewa (lessee)

Grup menerapkan pendekatan pengakuan dan
pengukuran tunggal untuk seluruh sewa,
kecuali untuk sewa jangka pendek dan sewa
aset bernilai rendah. Grup mengakui liabilitas
sewa untuk melakukan pembayaran sewa dan
aset hak-guna yang memberikan hak untuk

menggunakan aset pendasarnya.

Aset hak-guna

Grup mengakui aset hak-guna pada tanggal
permulaan sewa (yaitu, pada tanggal aset
pendasar tersedia untuk digunakan). Aset hak-
guna diukur pada biaya perolehan dikurangi
akumulasi penyusutan dan rugi penurunan
nilai, dan disesuaikan untuk setiap pengukuran
kembali liabilitas sewa. Biaya perolehan aset
hak-guna meliputi jumlah liabilitas sewa yang
diakui, biaya langsung awal yang dikeluarkan,
dan pembayaran sewa yang dilakukan pada
atau sebelum tanggal permulaan, dikurangi

dengan insentif sewa yang diterima.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

J Investment in Associates and Joint
Ventures (continued)

At its reporting date, the Group determines
whether there is objective evidence that the
investment in the associate is impaired. If
there is such evidence, the Group calculates
the amount of impairment as the difference
between the recoverable amount of the
associate and joint venture and its carrying
value, and then recognizes the loss as “Share
of net income (loss) of associates and joint
venture” in the statement of profit or loss.

Upon loss of significant influence over the
associate and joint venture, the Group
measures and recognizes any retained
investment at its fair value. Any difference
between the carrying amount of the associate
upon loss of significant influence or joint
control and the fair value of the retained
investment and proceeds from disposal is
recognized in statement of profit or loss.

k. Leases

The Group assesses at contract inception
whether a contract is, or contains, a lease.
That is, if the contract conveys the right to
control the use of an identified asset for a
period of time in exchange for consideration.

The Group as lessee

The Group applies a single recognition and
measurement approach for all leases, except
for short-term leases and leases of low-value
assets. The Group recognizes lease liabilities
to make lease payments and right-of-use
assets representing the right to use the
underlying assets.

Right-of-use assets

The Group recognizes right-of-use assets at
the commencement date of the lease (i.e., the
date the underlying asset is available for use).
Right-of-use assets are measured at cost, less
any accumulated depreciation and impairment
losses, and adjusted for any remeasurement
of lease liabilities. The cost of right-of-use
assets includes the amount of lease liabilities
recognized, initial direct costs incurred, and
lease payments made at or before the
commencement date less any lease incentives
received.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

k.

Sewa (lanjutan)

Aset hak-guna (lanjutan)

Aset hak-guna didepresiasi dengan metode
garis lurus selama jangka waktu yang lebih
pendek antara masa sewa dan estimasi umur
manfaat aset, sebagai berikut:

Peralatan

Bangunan dan prasarana
Mesin

Kendaraan

Jika kepemilikan aset sewa beralih kepada
Grup pada akhir masa sewa atau biaya
perolehan merefleksikan penyewa akan
mengeksekusi opsi beli, depresiasi dihitung
dengan mengunakan estimasi umur manfaat
aset. Aset hak-guna juga diuji penurunan

nilainya sesuai dengan PSAK No. 48
“Penurunan Nilai Aset”.

Liabilitas sewa

Pada tanggal dimulainya sewa, Grup

mengakui liabilitas sewa yang diukur pada
nilai kini pembayaran sewa yang harus
dilakukan selama masa sewa. Pembayaran
sewa mencakup pembayaran tetap (termasuk
pembayaran tetap secara substansi) dikurangi
piutang insentif sewa, pembayaran sewa
variabel yang bergantung pada indeks atau
tarif, dan jumlah yang diharapkan akan
dibayar dibawah jaminan nilai sisa.
Pembayaran sewa juga mencakup harga
pelaksanaan dari opsi pembelian yang secara
wajar pasti akan dilaksanakan oleh Grup dan
pembayaran denda untuk penghentian sewa,
jlka masa sewa mencerminkan Grup
melaksanakan opsi  untuk  mengakhiri.
Pembayaran sewa variabel yang tidak
bergantung pada indeks atau tarif diakui
sebagai beban (kecuali terjadi untuk
menghasilkan persediaan) pada periode
dimana peristiwa atau kondisi yang memicu
terjadinya pembayaran.
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2. SUMMARY OF

ACCOUNTING POLICIES

(continued)

k.

Tahun/
Years
1-6
1-13
1-6
1-5

Leases (continued)

Right-of-use assets (continued)

Right-of-use assets are depreciated on a
straight-line basis over the shorter of the lease
term and the estimated useful lives of the
assets, as follows:

Equipment

Building and land improvement
Machinery

Vehicles

If ownership of the leased asset transfers to
the Group at the end of the lease term or the
cost reflects the exercise of a purchase option,
depreciation is calculated using the estimated
useful life of the asset. The right-of-use assets
are also subject to impairment in accordance
with PSAK No. 48 “Impairment of Assets”.

Lease liabilities

At the commencement date of the lease, the
Group recognizes lease liabilities measured at
the present value of lease payments to be
made over the lease term. The lease
payments include fixed payments (including
in-substance fixed payments) less any lease
incentives receivable, variable lease payments
that depend on an index or a rate, and
amounts expected to be paid under
guaranteed residual value. The lease
payments also include the exercise price of a
purchase option reasonably certain to be
exercised by the Group and payments of
penalties for terminating the lease, if the lease
term reflects the Group exercising the option
to terminate. Variable lease payments that do
not depend on an index or a rate are
recognized as expenses (unless they are
incurred to produce inventories) in the period
in which the event or condition that triggers
the payment occurs.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

k. Sewa (lanjutan)

Liabilitas sewa (lanjutan)

Dalam menghitung nilai kini pembayaran
sewa, Grup menggunakan suku bunga
pinjaman inkremental pada tanggal dimulainya
sewa karena tingkat bunga implisit dalam
sewa tidak dapat segera ditentukan. Setelah
tanggal permulaan, jumlah liabilitas sewa
ditingkatkan untuk mencerminkan
penambahan bunga dan dikurangi untuk
pembayaran sewa yang dilakukan. Selain itu,
nilai tercatat liabilitas sewa diukur kembali jika
ada modifikasi, perubahan jangka waktu sewa,
perubahan pembayaran sewa (misalnya,
perubahan pembayaran masa depan akibat
perubahan indeks atau kurs yang digunakan
untuk pembayaran sewa) atau perubahan
penilaian opsi untuk membeli aset yang

mendasarinya.

Sewa jangka-pendek dan sewa aset bernilai-

rendah

Grup memilih untuk tidak mengakui aset hak-
guna dan liabilitas sewa untuk sewa jangka-
pendek yang memiliki masa sewa 12 bulan
atau kurang dan sewa atas aset bernilai-
rendah. Grup mengakui pembayaran sewa
terkait dengan sewa ini sebagai beban dengan

dasar garis lurus selama masa sewa.

Sewa pada operasi bersama

Pada saat Grup, dalam kapasitasnya sebagai
operator, menandatangani perjanjian sewa
atas nama mitra operasi bersama, liabilitas
sewa diakui pada jumlah di mana Grup
memiliki tanggung jawab utama atas liabilitas
sewa. Piutang sewa pembiayaan diakui jika
aset hak guna terkait tersebut di subsewa
kepada mitra operasi bersama. Ini terutama
pada saat mitra operasi bersama memiliki hak
untuk mengendalikan penggunaan aset
tersebut. Pertimbangan dibutuhkan untuk
menentukan hak dan kewajiban entitas atas
kontrak sewa dengan operasi bersama. Hal ini
termasuk evaluasi atas apakah perjanjian
sewa dalam operasi bersama tersebut

mengandung subsewa.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

k. Leases (continued)

Lease liabilities (continued)

In calculating the present value of lease
payments, the Group uses its incremental
borrowing rate at the lease commencement
date because the interest rate implicit in the
lease is not readily determinable. After the
commencement date, the amount of lease
liabilities is increased to reflect the accretion of
interest and reduced for the lease payments
made. In addition, the carrying amount of
lease liabilities is remeasured if there is a
modification, a change in the lease term, a
change in the lease payments (e.g., changes
to future payments resulting from a change in
an index or rate used to determine such lease
payments) or a change in the assessment of
an option to purchase the underlying asset.

Short-term leases and leases of low-value
assets.

The Group has elected not to recognize right-
of-use assets and lease liabilities for short-
term leases that have a lease term of 12
months or less and leases of low-value assets.
The Group recognizes the lease payments
associated with these leases as expense on a
straight-line basis over the lease term.

Lease in joint operations

When the Group, in its capacity as operator,
has entered into a lease contract on behalf of
a joint operation partner, as lease liability is
recognized to the extent that the Group has
primary responsibility for the lease liability. A
finance sub-lease is recognized if the related
right-of-use assets is subleased to the joint
operation partner. This is usually the case
when the joint operation partner has the right
to direct the use of the assets. Judgement is
required to determine the entity rights and
obligations for lease contracts within joint
operations. This includes the evaluation of
whether the lease arrangement contains a
sublease within the joint operation.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Sewa (lanjutan)

Grup sebagai pesewa (lessor)

Metode untuk mengalokasikan penerimaan
kotor ke periode akuntansi disebut sebagai
“metode aktuarial”. Metode aktuarial
mengalokasikan sewa antara pendapatan
keuangan dan pembayaran kembali dari
modal di setiap periode akuntansi di mana
pendapatan keuangan akan muncul sebagai
tingkat imbal balik tetap pada investasi bersih
penyewa di dalam suatu sewa.

Pendapatan dari penyerahan tenaga listrik
kepada pelanggan sejauh komponen investasi
dari transaksi pendapatan diperhitungkan
sebagai transaksi sewa pembiayaan dimana
Grup adalah pesewa.

Aset Konsesi

Karena Kontrak Operasi Bersama (“*JOC”) dan
Kontrak Penjualan Energi (‘ESC”) mempunyai
ciri umum perjanjian jasa dan infrastruktur
yang timbul dari kontrak tersebut dikendalikan
oleh pemberi konsesi, kontrak tersebut
dianggap sebagai perjanjian konsesi jasa.
ESC memberikan jaminan ambil atau bayar
yang berarti bahwa operator memiliki hak tak
bersyarat untuk menerima kas atau aset
keuangan lainnya dari pemberi konsesi. Oleh
karena itu, GKPB menerapkan model aset
keuangan untuk perjanjian konsesi jasanya.

Aset Minyak dan Gas Bumi

Aset minyak dan gas bumi disajikan sebagai
biaya perolehan, dikurangi akumulasi deplesi/
depresiasi dan akumulasi kerugian penurunan
nilai.

Biaya awal aset terdiri dari harga beli atau

biaya konstruksi (jika sebelumya aset
diklasifikasikan sebagai aset dalam
pengembangan), biaya-biaya yang terkait

untuk mengoperasikan aset, estimasi awal
kewajiban penghentian aset dan, untuk aset
yang memenuhi (yang relevan), biaya
pinjaman. Harga beli atau biaya konstruksi
adalah jumlah keseluruhan yang dibayarkan
dan nilai wajar atau pertimbangan lain
terhadap aset yang diperoleh.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES

(continued)

k.

Leases (continued)

The Group as lessor

The method for allocating gross earnings to
accounting periods is referred to as the
“actuarial method”. The actuarial method
allocates rentals between finance income and
repayment of capital in each accounting period
in such a way that finance income will emerge
as a constant rate of return on the lessors net
investment in the lease.

Revenue from delivery of electric power to the
customer to the extent of the investment
component of the revenue transaction is
accounted for as finance lease transaction
whereby the Group are the lessors.

Concession Financial Assets

Since the Joint Operation Contract (“JOC”)
and Energy Sales Contract (“ESC”) have
common  features of a  concession
arrangement and the infrastructure arising
from those contracts is controlled by the
grantor, those contracts are considered
service concession arrangements. The ESC
provides take or pay guarantees which means
the operator has an unconditional right to
receive cash or another financial asset from
the grantor. As such, the Group applies the
financial asset model for its service concession
arrangement.

Oil and Gas Properties

Oil and gas properties are stated at cost, less
accumulated  depletion/depreciation and
accumulated impairment losses.

The initial cost of an asset comprises its
purchase price or construction cost (if the
asset was previously classified as assets in
development), any costs directly attributable to
bringing the asset into operation, the initial
estimate of the decommissioning obligation
and, for qualifying assets (where relevant),
borrowing costs. The purchase price or
construction cost is the aggregate amount paid
and the fair value of any other consideration
given to acquire the asset.
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Aset Minyak dan Gas Bumi (lanjutan)

Biaya pengeboran sumur pengembangan dan
sumur tes stratigrafi tahap pengembangan,
platform, perlengkapan sumur dan fasilitas
produksi terkait, dikapitalisasi sebagai aset
sumur, perlengkapan dan fasilitas dalam
pengerjaan. Biaya tersebut dipindahkan ke
aset sumur, perlengkapan dan fasilitas terkait
pada saat pengeboran atau konstruksi selesai.

Penyusutan, deplesi dan amortisasi atas aset
minyak dan gas bumi, kecuali untuk aset
sumur, perlengkapan dan fasilitas dalam
pengerjaan, dihitung dengan menggunakan
metode satuan unit produksi, dengan
menggunakan produksi kotor yang dibagi
dengan cadangan kotor yang terbukti dan
telah dikembangkan untuk asset sumur dan
dibagi dengan cadangan kotor yang terbukti
dan telah dikembangkan dan terbukti dan
belum dikembangkan untuk aset fasilitas.
Penyusutan atas fasilitas pendukung dan
peralatan dihitung dengan menggunakan
metode garis lurus selama 4 sampai dengan
20 tahun.

Entitas anak yang bergerak di bidang
eksplorasi dan produksi minyak dan gas bumi
tidak mempunyai kepemilikan secara hukum
atas aset produksi maupun atas cadangan
minyak dan gas bumi, tetapi mempunyai hak
untuk mengoperasikan aset tersebut dan
menerima bagian dari produksi dan/atau
pendapatan dari penjualan minyak dan gas
bumi sesuai dengan kontrak yang berlaku.

Aset Eksplorasi dan Evaluasi

Beban eksplorasi dan evaluasi termasuk biaya
geologi dan geofisika, biaya pengeboran
sumur eksplorasi termasuk biaya pengeboran
sumur tes stratigrafi tahap eksplorasi, dan
biaya lainnya yang terkait untuk mengevaluasi
kelayakan teknis dan komersialitas dari
minyak dan gas yang diekstraksi dikapitalisasi
dan disajikan terpisah sebagai Aset Eksplorasi
dan Evaluasi di laporan posisi keuangan
konsolidasian.

Jika tidak ditemukan potensi cadangan yang
secara ekonomis dapat diperoleh, aset
eksplorasi dan evaluasi dihapus melalui laba
rugi sebagai sumur kering. Jika cadangan
terbukti ditemukan dan layak dikembangkan
tergantung pada aktivitas penilaian lebih lanjut,
pengeluaran disajikan sebagai aset eksplorasi
dan evaluasi pada saat kegiatan mengevaluasi
kelayakan tersebut sedang berlangsung.
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(continued)

m.

Oil and Gas Properties (continued)

The costs of drilling of development wells and
development-type stratigraphic test wells,
platforms, well equipment and related
production facilities, are capitalized as
uncompleted wells, equipment and facilities.
Such costs are transferred to wells and related
equipment and facilities upon completion.

Depreciation, depletion and amortization of oil
and gas properties, except uncompleted wells,
equipment and facilities, are calculated based
on the unit-of-production method, using the
gross production divided by gross proved and
developed reserves for wells and divided by
gross proved and developed and gross proved
and undeveloped reserves for facilities.
Depreciation for support asset facilities and
equipment is calculated using straight-line
method over 4 to 20 years.

The subsidiaries engaged in exploration and
production of oil and gas have no legal
ownership in the producing assets and oil and
gas reserves, but rather have the right to
operate the assets and receive a share of
production and/or revenues from the sale of oil
and gas in accordance with the respective
contracts.

Exploration and Evaluation Assets

Exploration and evaluation expenditures
including geological and geophysical costs,
costs of drilling exploratory wells, including the
costs of drilling exploratory-type stratigraphic
test wells, and other costs in relation to
evaluating the technical feasibility —and
commercial viability of extracting oil and gas
are capitalized and presented separately as
Exploration and Evaluation Assets in the
consolidated statements of financial position.

If no potentially commercial hydrocarbons are
discovered, the exploration asset is written off
through profit or loss as a dry hole. If
extractable hydrocarbons are found and
subject to further appraisal activity, it is
probable that they can be commercially
developed, the costs continue to be carried as
an exploration and evaluation asset while
progress is made in assessing the
commerciality of the hydrocarbons.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

n. Aset Eksplorasi dan Evaluasi

Pemulihan aset eksplorasi dan

dan eksploitasi komersial

Aset eksplorasi
penurunan nilai

dan evaluasi diuji
bila fakta dan

mungkin  melebihi jumlah

PSAK No. 48.

Aset eksplorasi dan evaluasi ditransfer ke
“Aset minyak dan gas bumi” pada akun “Aset
minyak dan gas bumi” setelah ditetapkan
bahwa sumur memiliki nilai ekonomis untuk

dikembangkan.
o. Saham Treasuri
Perolehan kembali modal

menggunakan metode nilai

akan disesuaikan. Selisih lebih

disesuaikan ke saldo laba.

p- Biaya emisi efek ekuitas

Biaya emisi efek ekuitas disajikan sebagai
pengurang “Tambahan Modal Disetor” sebagai
laporan posisi

bagian dari ekuitas pada
keuangan konsolidasian.

q. Program Pensiun dan Imbalan

Lainnya

Grup menyelenggarakan program pensiun dan
imbalan kerja lainnya berikut untuk karyawan

tetap dan/atau karyawan tertentu:

* Program pensiun
Perusahaan dan

iuran  pasti
entitas

* Program pensiun imbalan pasti

minyak dan gas bumi;

* Imbalan pasca-kerja sesuai
Undang-Undang Tenaga Kerja; dan

* Penghargaan Jubilee setelah beberapa

tahun masa kerja.

evaluasi
tergantung pada keberhasilan pengembangan
daerah
pengembangan (area of interest) tersebut.
untuk
kondisi
mengindikasikan bahwa jumlah tercatatnya
terpulihkannya.
Dalam keadaan tersebut, maka entitas harus
mengukur, menyajikan dan mengungkapkan
rugi penurunan nilai terkait sesuai dengan

saham sebagai
saham treasuri yang akan diterbitkan kembali
di masa yang akan datang dicatat dengan
nominal.
Berdasarkan metode ini, nilai nominal saham
treasuri disajikan sebagai pengurang akun
modal saham. Apabila saham treasuri tersebut
semula diterbitkan dengan harga di atas nilai
nominal, akun tambahan modal disetor terkait
harga
perolehan kembali atas harga penerbitan awal

Kerja

pada
anak yang
bergerak di bidang minyak dan gas bumi;

pada
entitas anak yang bergerak di bidang

dengan
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n. Exploration and Evaluation Assets

The recoverability of

48.

The exploration and evaluation assets are
transferred to “Oil and gas properties” in the
“Oil and gas properties” account after the well
area is determined to have commercial

reserves for further development.
o. Treasury Stock

Reacquisition of capital stock to be held as
treasury stock for future reissuance i

recorded by using par value method. Under
this method, the par value of treasury stock is
presented as a reduction from the capital stock
If the treasury stock had been
originally issued at a price above par value,
the related additional paid-in capital account is
adjusted. Any excess of the reacquisition cost
over the original issuance price is adjusted to

account.

retained earnings.

p- Stock issuance cost
Stock
the equity section in
statements of financial position.

q. Pension and Other Employment Benefits

The Group provided the following pension and
other employment benefits for permanent

employees and/or specific employees:

» Defined contribution pension plan for
Company and

employees of the
subsidiaries in oil and gas operations;

« Defined benefit pension plan for employees

of subsidiaries in oil and gas operations;

» Post-employment benefits in accordance

with the requirements of Labor Law; and

* Jubilee awards upon completion of a

certain number of years of services.

ACCOUNTING POLICIES

exploration  and
evaluation assets depends on the successful
development and commercial exploitation in
such area (area of interest). Exploration and
evaluation assets are tested for impairment if
certain facts and circumstances indicate that
the carrying amount of the assets may exceed
the recoverable value. In such conditions, the
entity must measure, present and disclose the
impairment loss as required under PSAK No.

issuance costs are presented as
deduction from “Additional Paid-in Capital” in
the consolidated
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Program Pensiun dan Imbalan

Lainnya (lanjutan)

Kerja

Grup juga menyediakan imbalan pasca-kerja
untuk personil manajemen utama sesuai
dengan kebijakan Grup.

Program imbalan pasti

Beban atas pemberian imbalan dalam
program imbalan manfaat pasti ditentukan
dengan metode Projected Unit Credit dengan
penilaian aktuaria yang dilakukan pada setiap
akhir periode pelaporan tahunan.

Grup mengakui perubahan atas liabilitas
imbalan pasti neto berikut pada biaya produksi
dan lifting dan beban penjualan, umum dan
administrasi pada laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian:

+ Biaya jasa yang terdiri dari biaya jasa
kini, biaya jasa lalu dan keuntungan dan
kerugian atas kurtailmen.

+ Beban atau pendapatan bunga neto.

Kurtailmen terjadi apabila Grup mengurangi
secara signifikan jumlah pekerja yang
ditanggung oleh program, terminasi atau
penghentian program.

Program pensiun iuran pasti

Biaya atas program pensiun iuran pasti
tersebut diakui pada saat terjadinya.

Imbalan jangka panjang lainnya

Beban imbalan jangka panjang lainnya
ditentukan dengan metode Projected Unit
Credit dengan metode yang disederhanakan di
mana metode ini tidak mengakui pengukuran
kembali dalam penghasilan komprehensif lain.
Total nilai neto dari biaya jasa kini, biaya
bunga neto atas liabilitas (aset) imbalan pasti
neto dan pengukuran kembali liabilitas (aset)
imbalan pasti neto diakui pada laba rugi.

Liabilitas Pembongkaran Aset Restorasi
Area

Grup mengakui liabilitas pembongkaran dan
pemindahan aset, dan restorasi area atas
fasilitas produksi minyak dan gas bumi, sumur,
pipa dan aset-aset yang terkait sesuai dengan
persyaratan dalam kontrak bagi hasil atau
sesuai dengan peraturan yang berlaku.
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(continued)

q.

Pension and Other Employment Benefits
(continued)

In addition, the Group also provided the post-
employment benefits for its key management
personnel in accordance with the Group policy.

Defined benefit program

The cost of providing benefits under the
defined benefits plan is determined using the
Projected Unit Credit method with actuarial
valuations being carried out at the end of each
annual reporting period.

The Group recognizes the following changes
in the net defined benefit obligation under
production and lifting cost and selling, general
and  administrative  expenses in  the
consolidated statements of profit or loss and
other comprehensive income:

» Service costs comprise current service
costs, past-service costs and gains and
losses on curtailments.

* Net interest expense or income.

A curtailment occurs when the Group either
significantly reduce the number of employees
covered by a plan, termination or suspension
of the program.

Defined contribution program

The costs of the defined contribution plans are
recognized when incurred.

Other long-term benefits

The cost of providing other long-term
employee benefits is determined using the
Projected Unit Credit method using simplified
method of not recognizing remeasurements in
other comprehensive income. The net total of
service cost, net interest on the net defined
benefit liability (asset) and remeasurements of
the net defined benefit liability (asset) is
recognized in profit or loss.

Asset Abandonment and Site Restoration
Obligations

The Group recognizes its obligations for future
dismantlement and transfer of assets, and site
restoration of oil and gas production facilities,
wells, pipelines and related assets in
accordance with the provisions in the
production sharing contracts or in line with
applicable regulations.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

r. Liabilitas Pembongkaran Aset Restorasi

Area (lanjutan)

Estimasi awal biaya pembongkaran dan
pemindahan aset minyak dan gas bumi dan
restorasi area diakui sebagai komponen biaya
perolehan aset, yang kemudian disusutkan/
dideplesikan dengan menggunakan metode
satuan unit produksi yang sejalan dengan tarif

deplesi aset yang dipilih.

Dalam banyak kasus, aktivitas pembongkaran
dan pemindahan aset, dan restorasi area
fasilitas produksi minyak dan gas, sumur, pipa
saluran dan aset terkait terjadi pada beberapa
tahun di masa yang akan datang. Provisi atas
liabilitas pembongkaran dan pemindahan aset,
dan restorasi area di masa yang akan datang
adalah berupa estimasi terbaik pada tanggal
pelaporan keuangan atas nilai kini dari
pengeluaran di masa yang akan datang untuk
melaksanakan liabilitas pembongkaran dan
pemindahan aset, dan restorasi area tersebut,
sesuai dengan ketentuan hukum yang berlaku

pada tanggal pelaporan.

Estimasi tersebut ditelaah setiap tahun dan
disesuaikan bila diperlukan. Penyesuaian atas
nilai kini dari liabilitas pembongkaran dan
pemindahan aset, dan restorasi area
dibukukan sebagai penyesuaian atas nilai
tercatat aset yang bersangkutan dengan
jumlah yang sama. Jika penurunan liabilitas
melebihi nilai tercatat aset, maka kelebihan

tersebut diakui segera dalam laba rugi.

Pembalikan dari efek diskonto dalam
penghitungan provisi diakui sebagai beban

pendanaan.

Pengeluaran yang terkait dengan pemulihan,
rehabilitasi dan lingkungan hidup yang terjadi
pada tahap produksi dibebankan sebagai

bagian dari biaya produksi.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

r. Asset Abandonment and Site Restoration
Obligations (continued)

The initial estimated costs for dismantlement
and site restoration of oil and gas properties
are recognized as part of the acquisition costs
of the assets, and are subsequently
depreciated/depleted  using the  unit-of-
production method in line with the selected
assets depletion rate.

In most instances, the dismantlement and
transfer of assets, and site restoration
activities of oil and gas production facilities,
wells, pipelines and related assets will occur
several years in the future. The provision for
future dismantlement and transfer of assets,
and site restoration obligations is the best
estimate of the present value of the future
expenditures required to undertake the
dismantlement and transfer of assets, and site
restoration obligations at the reporting date,
based on current legal requirements.

Such estimates are reviewed on an annual
basis and adjusted each year as required.
Adjustments to the present value of the
dismantlement and transfer of assets, and site
restoration obligations are recorded as
adjustment to the carrying amount of the
associated asset in the same amount. If a
decrease in the liability exceeds the carrying
amount of the asset, the excess shall be
recognised immediately in profit or loss.

The unwinding of the effect of discounting the
provision is recognized as a finance cost.

The costs related to restoration, rehabilitation
and living environment which occurred in the
production phase are expensed as part of
production cost.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

s. Instrumen Keuangan

Instrumen keuangan adalah setiap kontrak
yang memberikan aset keuangan bagi satu
entitas dan liabilitas keuangan atau ekuitas
bagi entitas lain.

Aset keuangan

Pengakuan dan pengukuran awal

Aset keuangan diklasifikasikan, pada
saat pengakuan awal, yang selanjutnya
diukur pada biaya perolehan
diamortisasi, nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain (OCI) dan
nilai wajar melalui laba rugi.

Klasifikasi aset keuangan pada
pengakuan awal tergantung pada
karakteristik arus kas kontraktual aset
keuangan dan model bisnis Grup untuk
mengelolanya. Dengan pengecualian
piutang usaha yang tidak mengandung
komponen pembiayaan yang signifikan
atau yang mana Grup telah menerapkan
panduan praktisnya, Grup pada awalnya
mengukur aset keuangan pada nilai
wajarnya ditambah, dalam hal aset
keuangan tidak diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi, biaya transaksi. Piutang
usaha yang tidak mengandung
komponen pembiayaan yang signifikan
atau yang mana Grup telah menerapkan
panduan praktis diukur pada harga
transaksi yang ditentukan berdasarkan
PSAK 72.

Agar aset keuangan dapat
diklasifikasikan dan diukur pada biaya
perolehan diamortisasi atau nilai wajar
melalui OCI, aset keuangan tersebut
perlu menghasilkan arus kas yang
‘semata dari pembayaran pokok dan
bunga (“SPPI’) dari jumlah pokok
terutang. Penilaian ini disebut sebagai
pengujian SPPI dan dilakukan pada
tingkat instrumen. Aset keuangan dengan
arus kas yang bukan SPPI
diklasifikasikan dan diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi, terlepas dari
model bisnisnya.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

s.  Financial Instruments

A financial instrument is any contract that
gives rise to a financial asset of one entity and
a financial liability or equity instrument of
another entity.

i. Financial Assets

Initial recognition and measurement

Financial assets are classified, at initial
recognition, as subsequently measured
at amortized cost, fair value through other
comprehensive income (OCI), and fair
value through profit or loss.

The classification of financial assets at
initial  recognition depends on the
financial asset’s contractual cash flow
characteristics and the Group’s business
model for managing them. With the
exception of trade receivables that do not
contain a significant financing component
or for which the Group has applied the
practical expedient, the Group initially
measures a financial asset at its fair
value plus, in the case of a financial asset
not at fair value through profit or loss,
transaction costs. Trade receivables that
do not contain a significant financing
component or for which the Group has
applied the practical expedient are
measured at the transaction price
determined under PSAK 72.

In order for a financial asset to be
classified and measured at amortized
cost or fair value through OCI, it needs to
give rise to cash flows that are ‘solely
payments of principal and interest
(“SPPI’)’ on the principal amount
outstanding. This assessment is referred
to as the SPPI test and is performed at
an instrument level. Financial assets with
cash flows that are not SPPI are
classified and measured at fair value
through profit or loss, irrespective of the
business model.
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(continued)
s. Instrumen Keuangan (lanjutan) s.  Financial Instruments (continued)
i. Aset keuangan (lanjutan) i.  Financial Assets (continued)
Pengakuan dan pengukuran awal Initial _recognition _and _measurement
(lanjutan) (continued)

Pembelian atau penjualan aset keuangan Purchases or sales of financial assets

yang mensyaratkan penyerahan aset
dalam kurun waktu yang ditetapkan oleh
peraturan atau kebiasaan yang berlaku di

that require delivery of assets within a
time frame established by regulation or
convention in the marketplace (regular

pasar (pembelian yang lazim/regular)
diakui pada tanggal perdagangan, yaitu
tanggal Grup  berkomitmen  untuk
membeli atau menjual aset tersebut.

Aset keuangan Grup diklasifikasikan
sebagai berikut:

way trades) are recognized on the trade
date, ie., the date that the Group
commits to purchase or sell the assets.

The Group’s financial assets

classified as follows:

are

PSAK 71
Aset keuangan yang diukur pada biaya
perolehan diamortisasi/
Financial assets measured at amortized cost

Kas dan setara kas Cash and cash equivalent

Deposito dan rekening bank
yang dibatasi penggunaannya

Aset keuangan yang diukur pada biaya
perolehan diamortisasi/
Financial assets measured at amortized cost

Restricted time deposits and
cash in banks

Piutang usaha dan lain-lain Aset keuangan yang diukur pada biaya Trade and other receivables
perolehan diamortisasi/

Financial assets measured at amortized cost

Asset keuangan konsesi Aset keuangan yang diukur pada biaya Concession financial assets
perolehan diamortisasi/

Financial assets measured at amortized cost

Uang jaminan Aset keuangan yang diukur pada biaya
perolehan diamortisasi/

Financial assets measured at amortized cost

Security deposits

Investasi jangka pendek Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar Short-term investments
melalui laba rugi/
Financial assets measured at fair value through

profit or loss

Investasi jangka panjang Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar ~ Long-term investments (FVTPL)

(FVTPL) melalui laba rugi/
Financial assets measured at fair value through
profit or loss
Investasi jangka panjang Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar Long-term investments
(FVTOCI) melalui laba rugi/ (FVTOCI)
Financial assets at fair value through OCI
Aset derivatif Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar Derivative assets

melalui laba rugi/
Financial assets measured at fair value through
profit or loss
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset keuangan (lanjutan)

Pengukuran setelah pengakuan awal

Untuk tujuan pengukuran selanjutnya,
aset keuangan diklasifikasikan dalam
empat kategori:

» Aset keuangan pada biaya
perolehan diamortisasi (instrumen
utang);

* Aset keuangan pada nilai wajar
melalui OCI dengan daur ulang
keuntungan dan kerugian kumulatif
(instrumen utang);

* Aset keuangan pada nilai wajar
melalui OCI dengan daur ulang
keuntungan dan kerugian kumulatif
(instrumen utang);

* Aset keuangan pada nilai wajar
melalui laba rugi

Aset keuangan pada biaya perolehan
diamortisasi (instrumen utang)

Aset keuangan pada biaya perolehan
diamortisasi selanjutnya diukur dengan
menggunakan metode suku bunga efektif
(“SBE”) dan diuji penurunan nilainya.
Keuntungan dan kerugian diakui dalam
laba rugi pada saat aset keuangan
dihentikan pengakuannya, dimodifikasi
atau mengalami penurunan nilai.

Aset keuangan yang ditetapkan pada
nilai wajar melalui OCI (instrumen
ekuitas) (FVTOCI)

Setelah pengakuan awal, Grup dapat
membuat pilihan yang tidak dapat
dibatalkan  untuk  mengklasifikasikan
investasi ekuitasnya sebagai instrumen
ekuitas yang ditetapkan pada nilai wajar
melalui  OCIl jika definisi ekuitas
berdasarkan PSAK 50: Instrumen
Keuangan: Penyajian, dipenuhi dan tidak
dimiliki untuk diperdagangkan. Klasifikasi
ditentukan berdasarkan instrumen per
instrumen.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

s.  Financial Instruments (continued)
i.  Financial Assets (continued)

Subsequent measurement

For purposes of subsequent
measurement, financial assets are
classified in four categories:

* Financial assets at amortized cost
(debt instruments);

* Financial asset at fair value through
OCI with recycling of cumulative
gain or losses upon derecognition
(debt instrument);

* Financial assets at fair value
through OCI with recycling of
cumulative gains and losses (debt
instruments);

e Financial assets at fair value
through profit or loss

Financial assets at amortized cost
(debt instruments)

Financial assets at amortized cost are
subsequently measured using the
effective interest rate (“EIR”) method and
are subject to impairment. Gains and
losses are recognized in profit or loss
when the financial asset is derecognized,
modified or impaired.

Financial assets designated at fair
value through ocCli (equity
instruments) (FVTOCI)

Upon initial recognition, the Group can
elect to classify irrevocably its equity
investments as equity instruments
designated at fair value through OCI
when they meet the definition of equity
under PSAK 50: Financial Instruments:
Presentation, and are not held for trading.
The classification is determined on an
instrument-by-instrument basis.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset keuangan (lanjutan)

Pengukuran setelah pengakuan awal

(lanjutan)

Aset keuangan yang ditetapkan pada
nilai wajar melalui OCI (instrumen
ekuitas) (FVTOCI) (lanjutan)

Keuntungan dan kerugian dari aset
keuangan ini tidak pernah didaur ulang
ke laba rugi. Dividen diakui sebagai
pendapatan lain-lain dalam laporan laba
rugi pada saat hak pembayaran telah
ditetapkan, kecuali jika Grup
mendapatkan manfaat dari hasil tersebut
sebagai pemulihan sebagian biaya
perolehan aset keuangan, dalam hal ini,
keuntungan tersebut akan dicatat di OCI.
Instrumen ekuitas yang ditetapkan pada
nilai wajar melalui OCI tidak tunduk pada
evaluasi penurunan nilai.

Grup membuat pilihan yang tidak dapat
dibatalkan  untuk  mengklasifikasikan
investasi ekuitas yang tidak
diperdagangkan tertentu dalam kategori
nl.

Aset keuangan pada nilai wajar
melalui laba rugi (FVTPL)

Aset keuangan pada nilai wajar melalui
laba rugi termasuk aset keuangan yang
dimiliki untuk diperdagangkan, aset
keuangan yang ditetapkan pada
pengakuan awal pada nilai wajar melalui
laba rugi, atau aset keuangan yang wajib
diukur pada nilai wajar. Aset keuangan
diklasifikasikan sebagai kelompok
diperdagangkan jika mereka diperoleh
untuk tujuan dijual atau dibeli kembali
dalam waktu dekat. Derivatif, termasuk
derivatif melekat yang dipisahkan, juga
diklasifikasikan sebagai dimiliki untuk
diperdagangkan kecuali jika ditetapkan
sebagai instrumen lindung nilai yang
efektif.

Aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi dicatat dalam
laporan posisi keuangan konsolidasian
pada nilai wajar dengan perubahan nilai
wajar neto diakui dalam laporan laba rugi
dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

s.  Financial Instruments (continued)
i.  Financial Assets (continued)

Subsequent measurement (continued)

Financial assets designated at fair
value through oci (equity
instruments) (FVTOCI) (continued)

Gains and losses on these financial
assets are never recycled to profit or
loss. Dividends are recognized as other
income in the statement of profit or loss
when the right of payment has been
established, except when the Group
benefits from such proceeds as a
recovery of part of the cost of the
financial asset, in which case, such gains
are recorded in OCI. Equity instruments
designated at fair value through OCI are
not subject to impairment assessment.

The Group elected to classify irrevocably
its non-listed equity investments under
this category.

Financial assets at fair value through
profit or loss (FVTPL)

Financial assets at fair value through
profit or loss include financial assets held
for trading, financial assets designated
upon initial recognition at fair value
through profit or loss, or financial assets
mandatorily required to be measured at
fair value. Financial assets are classified
as held for trading if they are acquired for
the purpose of selling or repurchasing in
the near term. Derivatives, including
separated embedded derivatives, are
also classified as held for trading unless
they are designated as effective hedging
instruments.

Financial assets at fair value through
profit or loss are carried in the
consolidated  statement of financial
position at fair value with net changes in
fair value recognized in profit or loss.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset keuangan (lanjutan)

Pengukuran setelah pengakuan awal

(lanjutan)

Aset keuangan pada nilai wajar
melalui laba rugi (FVTPL) (lanjutan)

Kategori ini mencakup investasi jangka
pendek dan investasi ekuitas yang tidak
diperdagangkan di mana Grup tidak
membuat pilihan yang tidak dapat
dibatalkan untuk diklasifikasikan pada
nilai wajar melalui OCI. Dividen atas
investasi ekuitas Perusahaan tercatat
juga diakui sebagai pendapatan lain-lain
dalam laba rugi pada saat hak
pembayaran telah ditetapkan.

Derivatif yang melekat dalam kontrak
hibrida, dengan liabilitas keuangan atau
kontrak utama non-keuangan, dipisahkan
dari host dan dicatat sebagai derivatif
terpisah jika: karakteristik dan risiko
ekonomi tidak terkait erat dengan kontrak
utama; instrumen terpisah dengan
persyaratan yang sama seperti derivatif
melekat akan memenuhi definisi derivatif;
dan kontrak hibrida tidak diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi.

Derivatif melekat diukur pada nilai wajar
dengan perubahan nilai wajar diakui
dalam laba rugi. Penilaian ulang hanya
terjadi jika terdapat perubahan dalam
persyaratan  kontrak yang secara
signifikan mengubah arus kas yang
seharusnya diperlukan atau reklasifikasi
aset keuangan keluar dari kategori nilai
wajar melalui laba rugi.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

s.  Financial Instruments (continued)
i.  Financial Assets (continued)

Subsequent measurement (continued)

Financial assets at fair value through
profit or loss (FVTPL) (continued)

This  category includes short-term
investments and non-listed  equity
investments which the Group had not
irrevocably elected to classify at fair value
through OCI. Dividends on listed equity
investments are also recognized as other
income in the profit or loss when the right
of payment has been established.

A derivative embedded in a hybrid
contract, with a financial liability or non-
financial host, is separated from the host
and accounted for as a separate
derivative if: the economic characteristics
and risks are not closely related to the
host; a separate instrument with the
same terms as the embedded derivative
would meet the definition of a derivative;
and the hybrid contract is not measured
at fair value through profit or loss.

Embedded derivatives are measured at
fair value with changes in fair value
recognized in profit or loss.
Reassessment only occurs if there is
either a change in the terms of the
contract that significantly modifies the
cash flows that would otherwise be
required or a reclassification of a financial
asset out of the fair value through profit
or loss category.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset keuangan (lanjutan)

Penghentian pengakuan

Penghentian pengakuan atas suatu aset
keuangan, atau, bila dapat diterapkan
untuk bagian dari aset keuangan atau
bagian dari kelompok aset keuangan
serupa, terjadi apabila:

i. Hak kontraktual atas arus kas yang
berasal dari aset keuangan tersebut
berakhir atau aset telah dialihkan;

ii. Grup telah mengalihkan hak untuk
menerima arus kas yang berasal
dari aset keuangan tersebut atau
menanggung  kewajiban  untuk
membayar arus kas yang diterima
tersebut tanpa penundaan yang
signifikan terhadap pihak ketiga
melalui suatu kesepakatan
penyerahan dan (a) Grup secara
substansial mengalihkan seluruh
risiko dan manfaat atas kepemilikan
aset keuangan tersebut, atau (b)
Grup secara substansial tidak
mengalihkan maupun tidak
mempertahankan seluruh risiko dan
manfaat atas kepemilikan aset
keuangan tersebut, namun telah
mengalihkan pengendalian atas
aset keuangan tersebut.

Ketika Grup telah mengalihkan haknya
untuk menerima arus kas dari aset atau
telah menandatangani perjanjian pass-
through, Grup mengevaluasi apakah, dan
sejauh mana, telah mempertahankan
risiko dan manfaat kepemilikan. Ketika
Grup tidak mengalihkan atau
mempertahankan secara substansial
seluruh risiko dan manfaat dari aset, atau
mengalihkan pengendalian atas aset,
Grup terus mengakui aset yang ditransfer
tersebut sejauh keterlibatannya secara
berkelanjutan. Dalam kasus tersebut,
Grup juga mengakui liabilitas terkait. Aset
alihan dan liabilitas terkait diukur atas
dasar yang mencerminkan hak dan
kewajiban yang dimiliki Grup.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

s.  Financial Instruments (continued)

i.  Financial Assets (continued)

Derecognition

A financial asset, or where applicable, a
part of a financial asset or part of a group
of  similar  financial assets, is
derecognized when:

i.  The contractual rights to receive the
cash flows from these assets have
ceased to exist or the assets have
been transferred;

ii. The Group has transferred its rights
to receive cash flows from the asset
or has assumed an obligation to pay
the received cash flows in full
without material delay to a third
party under a ‘pass-through”
arrangement, and either (a) the
Group has transferred substantially
all the risk and rewards of the
financial assets, or (b) the Group
has neither transferred nor retained
substantially all the risk and rewards
of the financial assets, but has
transferred control of the financial
asset.

When the Group has transferred its rights
to receive cash flows from an asset or
has entered into a pass-through
arrangement, it evaluates if, and to what
extent, it has retained the risks and
rewards of ownership. When it has
neither  transferred nor  retained
substantially all of the risks and rewards
of the asset, nor transferred control of the
asset, the Group continues to recognize
the transferred asset to the extent of its
continuing involvement. In that case, the
Group also recognize an associated
liability. The transferred asset and the
associated liability are measured on a
basis that reflects the rights and
obligations that the Group has retained.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset keuangan (lanjutan)

Penghentian pengakuan (lanjutan)

Keterlibatan berkelanjutan yang
berbentuk pemberian jaminan atas aset
alihan diukur sebesar jumlah yang lebih
rendah antara jumlah tercatat aset alihan

dan jumlah maksimal imbalan yang
mungkin harus dibayar kembali oleh
Grup.

Penurunan nilai

Grup mengakui penyisihan  untuk
kerugian kredit ekspektasian ("ECL")

untuk seluruh instrumen utang yang tidak
dimiliki pada nilai wajar melalui laba rugi.
ECL didasarkan pada selisih antara arus
kas kontraktual yang jatuh tempo sesuai
dengan kontrak dan seluruh arus kas
yang diperkirakan akan diterima Grup,
didiskontokan dengan EIR awal. Arus kas
ekspektasian akan mencakup arus kas
dari penjualan agunan yang dimiliki atau

perbaikan  risiko-kredit  lain  yang
merupakan bagian dari persyaratan
kontraktual.

ECL diakui dalam dua tahap. Untuk
eksposur kredit yang belum ada

peningkatan risiko kredit yang signifikan
sejak pengakuan awal, ECL dilakukan
untuk kerugian kredit yang diakibatkan
oleh peristiwa gagal bayar yang mungkin
terjadi dalam 12 bulan ke depan (ECL 12
bulan). Untuk eksposur kredit yang telah
terjadi peningkatan risiko kredit yang
signifikan  sejak  pengakuan  awal,
penyisihan kerugian dilakukan untuk
kerugian kredit yang diperkirakan selama
sisa umur eksposur, terlepas dari waktu
gagal bayar (ECL sepanjang umur).

Untuk piutang usaha dan aset keuangan

lainnya yang diukur pada Dbiaya
perolehan diamortisasi, Grup
menerapkan pendekatan yang

disederhanakan dalam menghitung ECL.
Oleh karena itu, Grup tidak menelusuri
perubahan dalam risiko kredit, tetapi
mengakui penyisihan kerugian
berdasarkan ECL sepanjang umur pada
setiap tanggal pelaporan, disesuaikan
dengan faktor-faktor perkiraan masa
depan yang spesifik bagi debitur dan
lingkungan ekonomi.
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SUMMARY OF

ACCOUNTING POLICIES

(continued)
s.  Financial Instruments (continued)

i.

Financial Assets (continued)

Derecognition (continued)

Continuing involvement that takes the
form of a guarantee over the transferred
asset is measured at the lower of the
original carrying amount of the asset and
the maximum amount of consideration
received that the Group could be required
to repay.

Impairment

The Group recognizes an allowance for
expected credit losses (“ECL”) for all debt
instruments not held at fair value through
profit or loss. ECL are based on the
difference between the contractual cash
flows due in accordance with the contract
and all the cash flows that the Group
expects to receive, discounted at an
approximation of the original EIR. The
expected cash flows will include cash
flows from the sale of collateral held or
other credit enhancements that are
integral to the contractual terms.

ECLs are recognized in two stages. For
credit exposures for which there has not
been a significant increase in credit risk
since initial recognition, ECL are provided
for credit losses that result from default
events that are possible within the next
12-months (a 12-month ECL). For those
credit exposures for which there has
been a significant increase in credit risk
since initial recognition, a loss allowance
is required for credit losses expected
over the remaining life of the exposure,
irrespective of the timing of the default (a
lifetime ECL).

For trade and other receivables and other
financial assets measured at amortized
costs, the Group applies a simplified
approach in calculating ECL. Therefore,
the Group does not track changes in
credit risk, but instead recognizes a loss
allowance based on lifetime ECLs at
each reporting date, adjusted for forward-
looking factors specific to the debtors and
the economic environment.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM

Tanggal 30 September 2023 dan
untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir

pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,

kecuali dinyatakan lain)

The original interim consolidated financial statements included

herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

As of September 30, 2023 and
for the Nine-Month Period Then Ended
(Expressed in United States Dollar,

unless otherwise stated)

2,

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset keuangan (lanjutan)

Penurunan nilai (lanjutan)

Grup menganggap aset keuangan gagal
bayar ketika pembayaran kontraktual
telah lewat 90 hari. Namun, dalam kasus
tertentu, Grup juga dapat
mempertimbangkan  aset  keuangan
mengalami gagal bayar ketika informasi
internal atau eksternal menunjukkan
bahwa Grup tidak mungkin menerima
jumlah kontraktual yang terutang secara
penuh sebelum memperhitungkan setiap
perbaikan risiko-kredit yang dimiliki oleh
Grup. Aset keuangan dihapuskan jika
tidak ada ekspektasi yang wajar untuk
memulihkan arus kas kontraktual.

Liabilitas keuangan
Pengakuan dan pengukuran awal

Liabilitas keuangan diklasifikasikan
sebagai liabilitas keuangan yang diukur
pada nilai wajar melalui laba rugi dan
liabilitas  keuangan lainnya.  Grup
menetapkan klasifikasi atas liabilitas
keuangan pada saat pengakuan awal.

Liabilitas keuangan pada awalnya diukur
pada nilai wajar dan, dalam hal pinjaman

dan utang, ditambah biaya transaksi
yang dapat diatribusikan  secara
langsung.

Liabilitas keuangan Grup meliputi utang
usaha dan utang lain-lain, biaya akrual,
pinjaman bank jangka pendek, pinjaman
jangka panjang, liabilitas sewa dan
liabilitas derivatif.

Pengakuan setelah pengakuan awal

Pengukuran selanjutnya dari liabilitas
keuangan ditentukan oleh klasifikasinya
sebagai berikut:
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SUMMARY OF

ACCOUNTING POLICIES

(continued)
s.  Financial Instruments (continued)

i.

ii.

Financial Assets (continued)

Impairment (continued)

The Group considers a financial asset in
default when contractual payments are
90 days past due. However, in certain
cases, the Group may also consider a
financial asset to be in default when
internal or external information indicates
that the Group is unlikely to receive the
outstanding contractual amounts in full
before taking into account any credit
enhancements held by the Group. A
financial asset is written off when there is
no reasonable expectation of recovering
the contractual cash flows.

Financial liabilities

Initial recognition and measurement

Financial liabilities are classified as
financial liabilities at fair value through
profit or loss and other financial liabilities.
The Group determines the classification
of its financial liabilites at initial
recognition.

Financial liabilities are recognized initially
at fair value and, in the case of loans and
borrowings, inclusive of  directly
attributable transaction costs.

The Group’s financial liabilities include
trade and other payables, accrued
expenses, short-term bank loans, long-
term debts, lease liabilities and derivative
liabilities.

Subsequent measurement

The measurement of financial liabilities
depends on their classification as
described below:
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S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

ii. Liabilitas keuangan (lanjutan)

Pengakuan setelah pengakuan awal

(lanjutan)

Utang dan pinjaman

(i) Utang dan Pinjaman Jangka Panjang
yang Dikenakan Bunga

Ini adalah kategori yang paling
relevan dengan Grup. Setelah
pengakuan awal, utang dan pinjaman
berbunga jangka panjang diukur
dengan biaya perolehan diamortisasi
dengan menggunakan metode SBE.
Keuntungan dan kerugian diakui
dalam laba rugi pada saat liabilitas
dihentikan pengakuannya dan juga
melalui proses amortisasi SBE.

Biaya perolehan diamortisasi dihitung
dengan mempertimbangkan setiap
diskonto atau premium atas
perolehan dan komisi atau biaya yang
merupakan bagian tidak terpisahkan
dari SBE. Amortisasi SBE dicatat
sebagai beban keuangan pada laba
rugi.

Kategori ini umumnya berlaku untuk
utang dan pinjaman berbunga. Untuk
informasi lebih lanjut, lihat Catatan
28.

(ii) Utang dan akrual

Liabilitas untuk utang usaha dan
utang lain-lain jangka pendek dan
biaya masih harus dibayar dinyatakan
sebesar jumlah tercatat (jumlah
nosional), yang kurang lebih sebesar
nilai wajarnya.

Liabilitas keuangan yang diukur pada

nilai wajar melalui laba rugi

Liabilitas keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalui laba rugi termasuk
liabilitas keuangan yang dimiliki untuk
diperdagangkan dan liabilitas keuangan
yang ditetapkan pada pengakuan awal
sebagai nilai wajar melalui laba rugi.
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SUMMARY OF
(continued)

ACCOUNTING POLICIES

s.  Financial Instruments (continued)

ii. Financial liabilities (continued)

Subsequent measurement (continued)

Loans and borrowings

(i) Long-term Interest-bearing Loans and
Borrowings

This is the category most relevant to
the Group. After initial recognition,
long-term interest-bearing loans and
borrowings  are  measured  at
amortized acquisition costs using EIR
method. Gains and losses are
recognized in the profit or loss when
the liabilities are derecognized as well
as through the EIR amortisation
process.

Amortized cost is calculated by taking
into account any discount or premium
on acquisition and fee or costs that
are an integral part of the EIR. The
EIR amortisation is included in
finance costs in the profit or loss.

This category generally applies to
interest-bearing loans and
borrowings. For more information,
refer to Note 28.

(ii) Payables and accruals

Liabilities for current trade and other
accounts payable and accrued
expenses are stated at -carrying
amounts (notional amounts), which
approximate their fair values.

Financial liabilities at fair value through

profit or loss

Financial liabilities at fair value through
profit or loss include financial liabilities
held for trading and financial liabilities
designated upon initial recognition as at
fair value through profit or loss.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

S.

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Liabilitas keuangan (lanjutan)

Liabilitas keuangan yang diukur pada

nilai wajar melalui laba rugi (lanjutan)

Liabilitas  keuangan  diklasifikasikan
sebagai kelompok diperdagangkan jika
mereka terjadi untuk tujuan pembelian
kembali dalam waktu dekat. Derivatif
melekat yang dipisahkan juga
diklasifikasikan sebagai kelompok
diperdagangkan kecuali  ditetapkan
sebagai instrumen lindung nilai yang
efektif.

Keuntungan atau kerugian atas liabilitas
yang dimiliki untuk diperdagangkan
diakui dalam laba rugi.

Liabilitas keuangan yang ditetapkan pada
pengakuan awal pada nilai wajar melalui
laba rugi ditetapkan pada tanggal awal
pengakuan, dan hanya jika kriteria dalam
PSAK 71 terpenuhi.

Penghentian pengakuan

Liabilitas keuangan dihentikan
pengakuannya ketika liabilitas yang
ditetapkan dalam kontrak dihentikan atau
dibatalkan atau kadaluwarsa.

Ketika kewajiban keuangan yang ada
digantikan oleh yang lain dari pemberi
pinjaman yang sama dengan persyaratan
yang secara substansial berbeda, atau
persyaratan dari kewajiban yang ada
secara substansial dimodifikasi,
pertukaran atau modifikasi tersebut
diperlakukan sebagai penghentian
pengakuan kewajiban awal dan
pengakuan kewajiban baru. Selisih nilai
tercatat masing-masing diakui pada
laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian.

Saling hapus instrumen keuangan

Aset keuangan dan liabilitas keuangan
disalinghapuskan dan jumlah netonya
dilaporkan pada laporan posisi keuangan
konsolidasian ketika terdapat hak yang
berkekuatan hukum untuk melakukan
saling hapus atas jumlah yang telah
diakui tersebut dan adanya niat untuk
menyelesaikan secara neto, atau untuk
merealisasikan aset dan menyelesaikan
liabilitas secara bersamaan.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

s.  Financial Instruments (continued)
ii.  Financial liabilities (continued)

Financial liabilities at fair value through
profit or loss (continued)

Financial liabilities are classified as held
for trading if they are incurred for the
purpose of repurchasing in the near term.
Separated embedded derivatives are
also classified as held for trading unless
they are designated as effective hedging
instruments.

Gains or losses on liabilities held for
trading are recognized in profit or loss.

Financial liabilities designated upon initial
recognition at fair value through profit or
loss are designated at the initial date of
recognition, and only if the criteria in
PSAK 71 are satisfied.

Derecognition

A financial liability is derecognized when
the obligation under the liability is
discharged or cancelled or has expired.

When an existing financial liability is
replaced by another from the same
lender on substantially different terms, or
the terms of an existing liability are
substantially modified, such an exchange
or modification is treated as the
derecognition of the original liability and
the recognition of a new liability. The
difference in the respective carrying
amounts is  recognized in  the
consolidated statement of profit or loss
and other comprehensive income.

iii. Offsetting financial instruments

Financial assets and financial liabilities
are offset and the net amount is reported
in the consolidated statement of financial
position when there is a legally
enforceable right to offset the recognized
amounts and there is an intention to
settle on a net basis, or realize the asset
and settle the liability simultaneously.
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2.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Instrumen Keuangan Derivatif  dan

Akuntansi Lindung Nilai

Grup menggunakan instrumen keuangan
derivatif seperti swap tingkat suku bunga antar
mata uang, kontrak forward mata uang asing,
swap antar mata uang dan kontrak komoditas
untuk melakukan lindung nilai atas risiko mata
uang asing, risiko tingkat suku bunganya dan
risiko harga komoditas. Instrumen keuangan
derivatif tersebut pada awalnya diakui sebesar
nilai wajar pada tanggal kontrak derivatif
dimulai dan selanjutnya diukur kembali pada
nilai wajar. Derivatif dicatat sebagai aset
keuangan saat nilai wajarnya positif dan
sebagai liabilitas keuangan saat nilai wajarnya
negatif.

Grup menerapkan akuntansi lindung nilai atas
transaksi lindung nilai yang memenubhi kriteria
akuntansi lindung nilai.

Untuk tujuan akuntansi lindung nilai, lindung
nilai diklasifikasikan sebagai lindung nilai atas
nilai wajar, lindung nilai atas arus kas dan
lindung nilai atas investasi neto dalam
kegiatan usaha luar negeri.

Pada awal hubungan lindung nilai, Grup
merancang dan mendokumentasikan
hubungan lindung nilai yang diinginkannya
untuk menerapkan akuntansi lindung nilai
secara formal, tujuan dan strategi manajemen
risiko untuk melakukan lindung nilai.

Dokumentasi tersebut mencakup identifikasi
instrumen lindung nilai, item lindung nilai, sifat
risiko yang dilindungi nilai dan bagaimana
Grup akan menilai apakah hubungan lindung
nilai tersebut memenubhi persyaratan
efektivitas lindung nilai (termasuk analisis
sumber ketidakefektifan lindung nilai dan
bagaimana rasio lindung nilai ditentukan).

Lindung nilai arus kas

Bagian efektif atas laba atau rugi instrumen
lindung nilai atas arus kas diakui langsung
pada penghasilan komprehensif  lain,
sementara bagian yang tidak efektif diakui
segera dalam laporan laba rugi.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES

(continued)

t

Derivative Financial Instruments and Hedge
Accounting

The Group uses derivative financial
instruments such as cross currency interest
rate swaps, foreign currency forward
contracts, cross-currency — swaps and
commodity contracts to hedge its foreign
currency risks, interest rate risks and
commodity price risk. Such derivative financial
instruments are initially recognized at fair value
on the date on which a derivative contract is
entered into and are subsequently remeasured
at fair value. Derivatives are carried as
financial assets when the fair value is positive
and as financial liabilities when the fair value is
negative.

The Group applies hedge accounting to
hedging transactions that meet the criteria for
hedge accounting.

For the purpose of hedge accounting, hedges
are classified as fair value hedge, cash flow
hedge and hedge of a net investment in a
foreign operation.

At the inception of a hedge relationship, the
Group formally designates and documents the
hedge relationship to which it wishes to apply
hedge accounting, the risk management
objective and strategy for undertaking the
hedge.

The documentation includes identification of
the hedging instrument the hedged item, the
nature of the risk being hedged and how the
Group will assess whether the hedging
relationship meets the hedge effectiveness
requirements (including the analysis of
sources of hedge ineffectiveness and how the
hedge ratio is determined).

Cash flow hedge

The effective portion of the gain or loss on the
cash flow hedging instrument is recognized
directly in other comprehensive income, while
any ineffective  portion is recognized
immediately in profit or loss.
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2.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

t. Instrumen Keuangan Derivatif  dan

Akuntansi Lindung Nilai (lanjutan)

Lindung nilai arus kas (lanjutan)

Grup mempunyai kontrak forward dan swap
antar mata uang yang digunakan sebagai
lindung nilai atas eksposur perubahan dalam
arus kas sehubungan dengan perubahan nilai
tukar mata uang asing. Grup juga mempunyai
kontrak collar komoditas dan kontrak opsi
komoditas yang digunakan sebagai lindung
nilai atas eksposur perubahan harga
komoditas. Kontrak forward, swap dan opsi
komoditas tersebut dicatat dengan

menggunakan akuntansi lindung nilai.

Grup merancang hanya elemen spot dari
kontrak forward dan swap antar mata uang
serta nilai intrinsik opsi komoditas sebagai
instrumen lindung nilai. Unsur masa depan
dari kontrak forward dan swap antar mata
uang, serta komponen nilai waktu dari opsi
komoditas  diakui dalam OClI dan
diakumulasikan dalam komponen terpisah dari
ekuitas sebagai bagian dari penyesuaian nilai
wajar atas instrumen lindung nilai arus kas.
Karena lindung nilai arus kas Grup tidak
menyebabkan pengakuan item-item non-
keuangan di neraca, jumlah yang terakumulasi
dalam OCI direklasifikasi ke laba rugi sebagai
penyesuaian reklasifikasi pada periode atau
periode yang sama di mana arus kas yang
dilindung nilai memengaruhi laba atau

kerugian.

u. Pengakuan Pendapatan dan Beban

Pendapatan dari kontrak dengan pelanggan
diakui ketika pengendalian barang atau jasa
dialihkan kepada pelanggan dengan jumlah
yang mencerminkan imbalan yang diharapkan
akan menjadi hak Grup dalam pertukaran
barang dan jasa tersebut. Grup telah
menyimpulkan bahwa Grup adalah prinsipal
dalam semua pengaturan pendapatannya
karena Grup mengendalikan barang atau jasa

sebelum mentransfernya ke pelanggan.
Saldo kontrak

* Aset kontrak

Jika Grup melaksanakan transfer barang
atau jasa kepada pelanggan sebelum
pelanggan membayar imbalan atau
sebelum pembayaran jatuh tempo, aset
kontrak diakui untuk imbalan yang

diperoleh yang bersyarat.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

t.  Derivative Financial Instruments and Hedge
Accounting (continued)

Cash flow hedge (continued)

The Group entered into forward and cross-
currency swap contracts that are used to
hedge for the exposure to changes in cash
flows due to changes in foreign exchange
rates. The Group also entered into commodity
collar and commodity options contract that are
used as a hedge for the exposure to changes
in commodity price. Such forward, swap and
commodity contracts are accounted for under
hedge accounting.

The Group designates only the spot element of
the forward and cross-currency swap contracts
and the intrinsic value of commodity options as
hedging instruments. The forward element of
forward and cross-currency swap contracts as
well as the time value component of
commodity options are recognized in OCI and
accumulated in a separate component of
equity under fair value adjustment on cash
flow hedging instruments. Because the
Group’s cash flow hedges does not lead to the
recognition of non-financial items on balance
sheet, the amount accumulated in OCI is
reclassified to profit or loss as a
reclassification adjustment in the same period
or periods during which the hedged cash flows
affect profit or loss.

u. Revenue and Expense Recognition

Revenue from contracts with customers is
recognized when control of the goods or
services are transferred to the customer at an
amount that reflects the consideration to which
the Group expects to be entitled in exchange
for those goods or services. The Group has
concluded that it is the principal in all of its
revenue arrangements since it controls the
goods or services before transferring them to
the customer.

Contract balances

* Contract assets

If the Group performs by transferring
goods or services to a customer before
the customer pays consideration or
before payment is due, a contract asset
is  recognized for the earned
consideration that is conditional.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Pengakuan Pendapatan dan Beban
(lanjutan)

Saldo kontrak (lanjutan)

+ Piutang usaha

Piutang merupakan hak Grup atas
sejumlah imbalan yang tidak bersyarat
(yaitu, hanya berlalunya waktu yang
diperlukan sebelum pembayaran imbalan
jatuh tempo).

» Liabilitas kontrak

Jika pelanggan membayar imbalan
sebelum Grup mentransfer barang
kepada pelanggan, liabilitas kontrak
diakui pada saat pembayaran dilakukan
atau pembayaran jatuh tempo (mana
yang lebih awal). Liabilitas kontrak diakui
sebagai pendapatan pada saat Grup
melakukan  kewajiban  pelaksanaan
berdasarkan kontrak.

Grup mempertimbangkan apakah ada janiji lain
dalam kontrak yang merupakan kewajiban
pelaksanaan terpisah pada mana sebagian
dari harga transaksi perlu dialokasikan. Grup
mempertimbangkan pengaruh dari imbalan
variabel, keberadaan komponen pendanaan
yang signifikan, imbalan non-kas, dan utang
imbalan kepada pelanggan (jika ada).

(i) Imbalan variabel

Jika imbalan dalam kontrak mencakup
jumlah variabel, Grup mengestimasi
jumlah imbalan yang menjadi haknya
sebagai imbalan atas pengalihan barang
kepada pelanggan. Imbalan variabel
diestimasi pada awal kontrak dan
dibatasi hingga kemungkinan besar
bahwa pembalikan pendapatan yang
signifikan dalam jumlah pendapatan
kumulatif yang diakui tidak akan terjadi
ketika ketidakpastian terkait dengan
imbalan variabel kemudian diselesaikan.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

u. Revenue and Expense Recognition
(continued)

Contract balances (continued)

* Trade receivables

A receivable represents the Group’s right
to an amount of consideration that is
unconditional (i.e., only the passage of
time is required before payment of the
consideration is due).

* Contract liabilities

If a customer pays consideration before
the Group transfers goods to the
customer, a contract liability is
recognized when the payment is made or
the payment is due (whichever is earlier).
Contract liabilities are recognized as
revenue when the Group performs under
the contract.

The Group considers whether there are other
promises in the contract that are separate
performance obligations to which a portion of
the transaction price needs to be allocated
(example guarantee, customer loyalty points).
The Group considers the effects of variable
consideration, the existence of significant
financing components, non-cash
consideration, and consideration payable to
the customer (if any).

(i)  Variable consideration

If the consideration in a contract includes
a variable amount, the Group estimates
the amount of consideration to which it
will be entitled in exchange for
transferring the goods to the customer.
The variable consideration is estimated at
contract inception and constrained until it
is highly probable that a significant
revenue reversal in the amount of
cumulative revenue recognized will not
occur when the associated uncertainty
with the variable consideration is
subsequently resolved.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan) 2. SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)
u. Pengakuan Pendapatan dan Beban u. Revenue and Expense Recognition
(lanjutan) (continued)

(i) Komponen pendanaan yang signifikan

Dalam kontrak tertentu, Grup juga
menerima uang muka jangka panjang
dari pelanggan. Uang muka jangka
panjang dari pelanggan tersebut
merupakan subjek terhadap tingkat
bunga pasar. Harga transaksi untuk
kontrak tersebut didiskontokan,
menggunakan tarif yang akan tercermin
dalam transaksi pendanaan terpisah
antara Grup dan pelanggannya pada
permulaan kontrak, untuk
mempertimbangkan komponen
pendanaan yang signifikan.

Untuk uang muka jangka pendek dari
pelanggan, dengan menggunakan
panduan praktis dalam PSAK 72, Grup
tidak menyesuaikan jumlah imbalan yang
dijanjikan atas dampak komponen
pendanaan signifikan jika diharapkan,
pada awal kontrak, bahwa periode antara
pengalihan barang atau jasa yang
dijanjikan kepada pelanggan dan ketika
pelanggan membayar barang atau jasa
itu satu tahun atau kurang.

Pendapatan dari penjualan minyak dan gas

bumi

Pendapatan dari penjualan minyak, gas bumi
dan barang-barang lainnya diakui pada saat
pengendalian produk dialihkan ke pelanggan,
yang umumnya ketika produk secara fisik
dipindahkan ke dalam kapal, pipa atau
mekanisme pengiriman lainnya dan pelanggan
menerima  produk. Akibatnya, kewajiban
pelaksanaan Grup dianggap hanya terkait
dengan penjualan minyak, gas bumi
berdasarkan pengaturan kontrak yang berlaku.
Biaya pengangkutan dan  pengapalan
sehubungan dengan pengalihan produk ke
tempat penjualan diakui sebagai biaya
penjualan.
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(i)~ Significant financing component

In certain contracts, the Group receives
long-term advances from customers.
Long-term advances from customers are
subject to market interest rates.
Otherwise, the transaction price for such
contracts is discounted, using the rate
that would be reflected in a separate
financing transaction between the Group
and its customers at contract inception, to
take into consideration the significant
financing component.

For any short-term advances from its
customers, using the practical expedient
in PSAK 72, the Group does not adjust
the promised amount of consideration for
the effects of a significant financing
component if it expects, at contract
inception, that the period between the
transfer of the promised good or service
to the customer and when the customer
pays for that good or service will be one
year or less.

Revenue from sales of oil and gas

Revenue from the sale of oil, natural gas and
other items is recognized at the point in time
when control of the product is transferred to
the customer, which is generally when the
product is physically transferred into a vessel,
pipe or other delivery mechanism and the
customer accepts the product. Consequently,
the Group’s performance obligations are
considered to relate only to the sale of oil,
natural  gas under  the contractual
arrangements in place. The transportation and
shipping cost associated with the transfer of
the product to the point of sale is recognized
as a selling cost.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

u. Pengakuan Pendapatan dan Beban

(lanjutan)

Pendapatan dari penjualan minyak dan gas

bumi (lanjutan)

Berdasarkan ketentuan pengaturan bagi hasil
yang relevan, Grup berhak atas bagian
keikutsertaannya dalam minyak dan gas bumi
berdasarkan hak partisipasi Grup. Pendapatan
dari kontrak dengan pelanggan diakui
berdasarkan volume aktual yang dijual kepada
pelanggan. Tidak ada penyesuaian yang
dilakukan pada pendapatan untuk setiap

perbedaan antara volume yang dijual

pelanggan dan volume yang tidak terjual yang
berhak dijual Grup berdasarkan hak
partisipasinya. Pendapatan sehubungan
dengan volume tersebut hanya diakui jika ada
transfer output ke pelanggan Grup. Namun,
jika liftings tidak sesuai dengan hak partisipasi
atau kepemilikan, penyesuaian dilakukan pada
beban pokok pendapatan yang mencerminkan
jumlah terutang/tagihan dari partner yang
merupakan pergerakan overlifting/underlifting.

Pendapatan dari usaha kelistrikan

Pendapatan yang berkaitan dengan komponen
lain dari harga tenaga listrik yang dikirimkan
(biaya gas, perawatan dan overhead) diakui
sebagai pendapatan pada saat penyerahan
tenaga listrik ke pelanggan. Kontrol dialihkan
pada suatu titik waktu, umumnya setelah

pengiriman ke pelanggan.

Pendapatan dari operasi dan pemeliharaan,
dan jasa lainnya diakui pada saat jasa
diberikan. Pengendalian ditransfer secara
bertahap dan pelanggan secara bersamaan
menerima dan mengkonsumsi jasa yang

diberikan oleh Perusahaan.

Pendapatan dan biaya konstruksi

Pendapatan dan biaya dari kegiatan kontrak
jangka panjang diakui berdasarkan tahap
penyelesaian yang ditentukan berdasarkan
proporsi biaya kontrak yang terjadi untuk
pekerjaan yang dilakukan sampai saat ini
dibandingkan dengan perkiraan jumlah biaya

kontrak.

Grup mengakui pendapatan konstruksi dari
waktu ke waktu menggunakan metode output
berdasarkan laporan bulanan atas proses

penyelesaian konstruksi.
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SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

u. Revenue and Expense Recognition
(continued)

Revenue from sales of oil and gas (continued)

Under the terms of the relevant production
sharing arrangements, the Group is entitled to
its participating share in the oil and natural gas
based on the Group’s working interest.
Revenue from contracts with customers is
recognized based on the actual volumes sold
to customers. No adjustments are made to
revenue for any differences between volumes
sold to customers and unsold volumes which
the Group is entitled to sell based on its
working interest. Revenue in respect of such
volumes is only recognized when there is a
transfer of output to the Group’s customers.
However, where liftings do not match working
interest or entitlement interest, an adjustment
is made to cost of revenue representing the
amount due to/from partners representing
overlifting/underlifting movements.

Revenue from power business

Revenue related to the other components of
the price of electric power delivered (cost of
gas, maintenance and overhead) is recognized
as revenue upon delivery of electric power to
customer. Control is transferred at a point in
time, generally upon delivery to the customer.

Revenue from operations and maintenance,
and other services is recognized when
services is rendered. Control is transferred
over time as the customers simultaneously
receives and consumes the benefits provided
by the Company.

Construction revenue and cost

Revenue and costs from long-term contract
activities are recognized based on the stage of
completion which is determined based on the
proportion of contract costs incurred for work
performed to date compared to the estimated
total contract costs.

The Group recognizes construction revenues
over time using the output method based on
the monthly report over the completed
construction progress.
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Pengakuan Pendapatan dan Beban
(lanjutan)

Pendapatan dari usaha lainnya

Pendapatan dari usaha lainnya terutama
berkaitan dengan pendapatan dari jasa. Grup
mengakui pendapatan dari jasa ini dari waktu
ke waktu, dengan menggunakan metode input
untuk mengukur proses menuju kepuasan
penuh atas layanan tersebut, karena
pelanggan secara bersamaan menerima dan
menggunakan manfaat yang diberikan oleh
Grup.

Pendapatan yang dihasilkan dari pengaturan
yang tidak dianggap sebagai kontrak dengan
pelanggan disajikan sebagai pendapatan dari
sumber lain.

Modifikasi kontrak

Kontrak Grup dengan pelanggan dapat
dinegosiasikan dari waktu ke waktu dan
ketentuan tertentu seperti penetapan harga
dan hak partisipasi dapat diubah dalam
perjanjian. Tunduk pada sifat perubahan ini,
Grup memperhitungkan modifikasi kontrak
yang ada berdasarkan volume komitmen yang
disepakati sebelum dan setelah modifikasi
kontrak dan perubahan harga yang timbul dari
modifikasi.

Beban

Beban diakui pada saat terjadinya dengan
menggunakan metode akrual.

Perpajakan

Beban pajak penghasilan terdiri dari pajak kini
dan pajak tangguhan. Pajak diakui dalam
laporan laba rugi, kecuali jika pajak tersebut
terkait dengan transaksi atau kejadian yang
diakui di penghasilan komprehensif lain atau
langsung diakui ke ekuitas. Dalam hal ini,
pajak tersebut masing-masing diakui dalam
penghasilan komprehensif lain atau ekuitas.
Pajak kini

Beban pajak kini ditentukan berdasarkan laba
kena pajak dalam tahun yang bersangkutan.
Tarif pajak yang digunakan untuk menghitung
jumlah tersebut adalah yang telah berlaku atau

secara substantif telah berlaku pada tanggal
pelaporan.

Aset dan liabilitas pajak kini untuk tahun
berjalan dan tahun sebelumnya diukur sebesar
jumlah yang diharapkan dapat direstitusi dari
atau dibayarkan kepada otoritas perpajakan.

57

SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

u. Revenue and Expense Recognition
(continued)

Revenue from others

Revenue from others pertains mainly to
revenue from services. The Group recognizes
revenue from these services over time, using
an input method to measure progress towards
complete satisfaction of the service, because
the customer simultaneously receives and
consumes the benefits provided by the Group.

Revenue resulting from arrangements that are
not considered contracts with customers is
presented as revenue from other sources.

Contract modifications

The Group’s contracts with customers may be
negotiated from time to time and certain
provisions such as pricing and working interest
may be amended in the agreement. Subject to
the nature of these changes, the Group
accounts for modification of the existing
contract  based  on agreed  volume
commitments before and after the contract
modification and the price changes arising
from the modification.

Expenses

Expenses are recognized as incurred on an
accrual basis.

V. Taxation

The income tax expense comprises current
and deferred tax. Tax is recognized in the
statement of profit or loss, except to the extent
that it relates to items recognized in other
comprehensive income or directly in equity. In
this case, the tax is also recognized in other
comprehensive income or directly in equity,
respectively.

Current tax

Current tax expense is determined based on
the taxable income for the year. Tax rates
used to compute the amount are those that
have been enacted or substantively enacted at
the reporting date.

Current tax assets and liabilities for the current
and prior years are measured at the amounts
expected to be recovered from or paid to the
tax authorities.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Perpajakan (lanjutan)

Pajak kini (lanjutan)

Koreksi terhadap liabilitas perpajakan dicatat
saat surat ketetapan pajak diterima dan
apabila dilakukan banding, ketika hasil
banding sudah diputuskan. Kekurangan/
kelebihan pembayaran pajak penghasilan
dicatat sebagai bagian dari “Beban Pajak Kini”
dalam laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian. Bunga dan
denda disajikan sebagai bagian dari beban
operasi lainnya karena tidak dianggap sebagai
bagian dari beban pajak penghasilan.

Pajak tangguhan

Pajak tangguhan diakui dengan menggunakan
metode liabilitas atas perbedaan temporer
antara perhitungan akuntansi dan basis
perhitungan pajak atas aset dan kewajiban
pada tanggal pelaporan.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan diakui atas
perbedaan temporer antara jumlah tercatat
aset dan liabilitas pada laporan posisi
keuangan dengan dasar pengenaan pajaknya
pada setiap tanggal pelaporan. Aset pajak
tangguhan diakui untuk seluruh perbedaan
temporer yang boleh dikurangkan dan
akumulasi rugi pajak yang belum
dikompensasikan, bila kemungkinan besar
laba kena pajak akan tersedia sehingga
perbedaan temporer dapat dikurangkan dan
rugi pajak belum dikompensasikan tersebut
dapat dimanfaatkan.

Liabilitas pajak tangguhan dan aset pajak
tangguhan (jika memenuhi kriteria) diakui atas
perbedaan temporer kena pajak terkait dengan
investasi pada entitas anak dan asosiasi,
kecuali yang waktu pembalikannya dapat
dikendalikan dan  kemungkinan  besar
perbedaan temporer tersebut tidak akan
dibalk di masa depan yang dapat
diperkirakan.

58

SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

v. Taxation (continued)

Current tax (continued)

Amendments to taxation obligations are
recorded when an assessment is received and
if appealed, when the result of the appeal is
determined. The underpayment/overpayment
of income tax are recorded as part of "Current
Tax" in the consolidated statements of profit or
loss and other comprehensive income.
Interests and penalties are presented as part
of other operating expenses since they are not
considered as part of the income tax expense.

Deferred tax

Deferred tax is recognized using the liability
method on temporary differences between the
financial and the tax bases of assets and
liabilities at the financial reporting date.

Deferred tax assets and liabilities are
recognized for temporary differences between
the carrying amount of assets and liabilities
with their tax bases at the financial reporting
date. Deferred tax assets are recognized for all
deductible  temporary  differences  and
accumulated tax losses that have not been
utilized, if taxable income is likely to be
available so that the temporary differences can
be deducted and the unutilized tax losses can
be utilized.

Deferred tax liabilities and deferred tax assets
(if they meet the criteria) are recognized for
temporary  differences  associated  with
investments in subsidiaries and associates,
unless the timing of the reversal of temporary
differences can be controlled and it is probable
that the temporary differences will not be
reversed in the foreseeable future.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

V.

Perpajakan (lanjutan)

Pajak tangguhan (lanjutan)

Jumlah tercatat aset pajak tangguhan ditelaah
pada setiap tanggal pelaporan dan nilai
tercatat aset pajak tangguhan tersebut
diturunkan apabila laba fiskal mungkin tidak
memadai untuk mengkompensasi sebagian
atau semua manfaat aset pajak tangguhan.
Aset pajak tangguhan yang belum diakui
sebelumnya ditelaah pada setiap tanggal
pelaporan dan diakui sepanjang laba kena
pajak yang akan datang kemungkinan besar
akan tersedia untuk dipulihkan.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan diukur
berdasarkan tarif pajak yang diharapkan akan
dipakai pada tahun saat aset terealisasi dan
liabilitas diselesaikan berdasarkan tarif pajak
dan peraturan perpajakan yang berlaku atau
yang secara substantif berlaku pada tanggal
laporan posisi keuangan konsolidasian.

Aset pajak tangguhan dan liabilitas pajak
tangguhan saling hapus jika terdapat hak
secara hukum untuk melakukan saling hapus
atas aset pajak tangguhan terhadap liabilitas
pajak tangguhan atau aset dan liabilitas pajak
tangguhan pada entitas yang sama.

Pajak tangguhan terkait pos yang diakui di luar
laba atau rugi diakui di luar laba atau rugi.
Pajak tangguhan pos terkait diakui sesuai
dengan transaksi yang mendasari yaitu diakui
pada penghasilan komprehensif lain atau
langsung ke ekuitas.

Entitas anak yang terlibat dalam kegiatan
eksplorasi dan produksi minyak dan gas bumi
di Indonesia dikenai tarif pajak penghasilan
sebesar antara 36,25% sampai 48%.

Entitas anak yang terlibat dalam kegiatan
eksplorasi dan produksi minyak dan gas bumi
di luar Indonesia dikenai berbagai tarif pajak
penghasilan badan sebesar 15% - 50%.

Entitas anak yang beroperasi dalam bidang
selain minyak dan gas bumi di Indonesia
dikenakan tarif pajak sebesar 22% - 34%.
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(continued)

V.

Taxation (continued)

Deferred tax (continued)

The carrying amount of deferred tax assets is
reviewed at each reporting date and is
reduced to the extent that it is no longer
probable that sufficient taxable income will be
available in the future to enable some or all of
the benefits of the deferred tax assets to be
realized. Deferred tax assets that have not
been recognized previously are reviewed at
each reporting date and recognized to the
extent that it has become probable that
sufficient taxable income will be available to

enable the deferred tax assets to be
recovered.
Deferred tax assets and liabilities are

measured based on tax rates that are
expected to apply to the year when the assets
are realized and liabilities are settled based on
the tax rates and tax laws that have been
enacted or substantively enacted at the
consolidated statements of financial position
date.

Deferred tax assets and deferred tax liabilities
are offset if there is a legal right to off-set
deferred tax assets against deferred tax
liabilities and the deferred tax assets and
liabilities pertain to the same entity.

Deferred tax relating to items recognized
outside profit or loss is recognized outside
profit or loss. Deferred tax items are
recognized in correlation to the underlying
transaction either in other comprehensive
income or directly in equity.

Subsidiaries involved in oil and gas exploration
and production in Indonesia are subject to
income tax at rates ranging from 36.25% to
48%.

Subsidiaries involved in oil and gas exploration
and production outside Indonesia are subject
to various corporate income tax rate at 15% -
50%.

Subsidiaries involved in non-oil and gas
activities in Indonesia are subject to corporate
income tax rate at 22% - 34%.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Perpajakan (lanjutan)
Pajak Pertambahan Nilai (PPN)

Jumlah PPN neto yang terpulihkan dari, atau
terutang kepada, kantor pajak termasuk
sebagai bagian dari piutang atau utang pada
laporan posisi keuangan konsolidasian.

Pajak Final

Grup memiliki pendapatan yang dikenakan
pajak final terutama dari pendapatan bunga.

Sesuai peraturan perpajakan di Indonesia,
pajak final dikenakan atas nilai bruto transaksi,
dan tetap dikenakan walaupun atas transaksi
tersebut pelaku transaksi mengalami kerugian.

Pajak final tidak termasuk dalam lingkup yang
diatur oleh PSAK No. 46: Pajak Penghasilan.

Penurunan Nilai Aset Non-Keuangan

Pada setiap akhir periode pelaporan, Grup
menilai apakah terdapat indikasi suatu aset
mengalami penurunan nilai. Jika terdapat
indikasi tersebut, atau pada saat pengujian
tahunan penurunan nilai aset (yaitu, goodwill
yang diperoleh dalam suatu kombinasi bisnis)
diperlukan, maka Grup membuat estimasi
jumlah terpulihkan aset tersebut.

Jumlah terpulihkan yang ditentukan untuk aset
individual adalah jumlah yang lebih tinggi
antara nilai wajar aset atau unit penghasil kas
(“UPK”) dikurangi biaya untuk menjual dan
nilai pakainya, dan ditentukan untuk aset
individual, kecuali aset tersebut tidak
menghasilkan arus kas masuk yang sebagian
besar independen dari aset lain atau kelompok
aset lain. Jika nilai tercatat aset lebih besar
daripada nilai terpulihkannya, maka aset
tersebut mengalami penurunan nilai dan nilai
tercatat aset diturunkan menjadi sebesar nilai
terpulihkannya. Rugi penurunan nilai dari
operasi yang dilanjutkan diakui pada laporan
laba rugi sebagai “kerugian atas penurunan
nilai aset”.
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ACCOUNTING POLICIES

(continued)

V.

Taxation (continued)
Value Added Tax (VAT)

The net amount of VAT recoverable from, or
payable to, the taxation authorities is included
as part of receivables or payables in the
consolidated statement of financial position.

Final Tax

The Group has earnings that is subject to final
tax mainly from interest income.

In accordance with the tax regulation in
Indonesia, final tax is applied to the gross
value of transactions, even when the parties
carrying the transaction are recognizing
losses.

Final tax is scoped out from PSAK No. 46:
Income Tax.

Impairment of Non-Financial Assets

At end of each reporting period, the Group
assesses whether there is an indication that an
asset may be impaired. If any such indication
exists, or when annual impairment testing for
an asset (i.e., gooadwill acquired in a business
combination) is required, the Group makes an
estimate of the asset’s recoverable amount.

An asset’s recoverable amount is the higher of
the asset’s or cash generating unit (“CGU’)’s
fair value less costs to sell and its value in use,
and is determined for an individual asset,
unless the asset does not generate cash
inflows that are largely independent of those
from other assets or groups of assets. Where
the carrying amount of an asset exceeds its
recoverable amount, the asset is considered
impaired and is written down to its recoverable
amount. The impairment losses of continuing
operations are recognized in profit or loss as
‘impairment losses”.
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Penurunan Nilai Aset

(lanjutan)

Non-Keuangan

Pemulihan rugi penurunan nilai untuk aset
non-keuangan selain goodwill, diakui jika, dan
hanya jika, terdapat perubahan estimasi yang
digunakan  dalam  menentukan  jumlah
terpulihkan aset sejak pengujian penurunan
nilai terakhir kali. Pembalikan tersebut dibatasi
sehingga jumlah tercatat aset tidak melebihi
jumlah terpulihkannya maupun jumlah tercatat,
setelah dikurangi penyusutan, seandainya
tidak ada rugi penurunan nilai yang telah
diakui untuk aset tersebut pada tahun
sebelumnya. Pembalikan rugi penurunan nilai
diakui segera dalam laba rugi. Setelah
pembalikan tersebut, penyusutan aset tersebut
disesuaikan di periode mendatang untuk
mengalokasikan jumlah tercatat aset yang
direvisi, dikurangi nilai sisanya, dengan dasar
yang sistematis selama sisa umur manfaatnya.

Goodwill diuji untuk penurunan nilai setiap
tahun (pada tanggal 31 Desember) dan ketika
keadaan yang mengindikasikan bahwa nilai
tercatat mungkin mengalami penurunan nilai.
Penurunan nilai bagi goodwill ditetapkan
dengan menentukan jumlah terpulihkan dari
setiap UPK (atau kelompok UPK) dimana
goodwill terkait. Jika jumlah terpulihkan dari
UPK kurang dari jumlah tercatatnya, rugi
penurunan nilai diakui.

Kerugian penurunan nilai yang berhubungan
dengan goodwill tidak dapat dibalik pada
periode yang akan datang.

Pengaturan Bersama

Operasi Bersama

Operasi bersama adalah salah satu jenis
pengaturan bersama dimana para pihak yang
memiliki pengendalian bersama atas
pengaturan tersebut memiliki hak atas aset
dan kewajiban atas liabilitas, terkait dengan
pengaturan tersebut.

Grup memiliki kepemilikan dalam operasi
bersama dimana Grup termasuk salah satu
pihak yang memiliki pengendalian bersama
atas operasi bersama (operator bersama).
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(continued)

w.

Impairment of Non-Financial Assets

(continued)

Reversal on impairment loss for non-financial
assets other than goodwill would be
recognized if, and only if, there has been a
change in the estimates used to determine the
assets’ recoverable amount since the last
impairment test was carried out. The reversal
is limited so that the carrying amount of the
asset does not exceed its recoverable amount,
nor exceed the carrying amount that would
have been determined, net of depreciation,
had no impairment loss been recognized for
the asset in prior years. Reversal of an
impairment loss is recognized immediately in
profit or loss. After such a reversal, the
depreciation charge on the related asset is
adjusted in future periods to allocate the
asset’s revised carrying amount, less any
residual value, on a systematic basis over its
remaining useful life.

Goodwill is tested for impairment annually (on
December 31) and when circumstances
indicate that the -carrying value may be
impaired. Impairment is determined for
gooawill by assessing the recoverable amount
of each CGU (or group of CGUs) to which the
gooadwill relates. Where the recoverable
amount of the CGU is less than its carrying
amount, an impairment loss is recognized.

Impairment losses relating to goodwill cannot
be reversed in future periods.

Joint Arrangement

Joint Operation

A joint operation is a type of joint arrangement
whereby the parties that have joint control of
the arrangement have rights to the assets and
obligations for the liabilities, relating to the
arrangement.

The Group has interests in several joint
operation whereby the Group includes as a
party which have joint control of a joint
operation (joint operator).
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

Pengaturan Bersama (lanjutan)

Operasi Bersama (lanjutan)

Ketika entitas mengakuisisi kepentingan dalam
operasi bersama yang aktivitas operasi
bersamanya merupakan bisnis, kombinasi
bisnis entitas tersebut, menerapkan seluruh
prinsip akuntansi kombinasi bisnis. Hal ini
diterapkan untuk akuisisi kepentingan awal
dan kepentingan tambahan dalam operasi
bersama yang aktivitas operasi bersamanya
merupakan bisnis.

Ketika Grup melakukan transaksi dengan
operasi bersama, di mana Grup merupakan
salah satu operator bersama, maka Grup
mengakui keuntungan dan kerugian yang
dihasilkan dari transaksi tersebut hanya
sebatas kepentingan para pihak lain dalam
operasi bersama tersebut.

Ketika Grup  kehilangan  pengendalian
bersama, Grup mengakui dan mencatat
investasi yang tersisa pada nilai wajar.
Perbedaan antara nilai tercatat dari entitas
pengendalian bersama dahulu saat kehilangan
pengendalian bersama dan nilai wajar
investasi yang tersisa dan pendapatan dari
pelepasan dicatat dalam laba atau rugi. Ketika
investasi tersisa menunjukkan pengaruh yang
signifikan, maka investasi akan dicatat sebagai
investasi pada entitas asosiasi.

Ventura Bersama

Ventura bersama adalah pengaturan bersama
yang mengatur bahwa para pihak yang
memiliki pengendalian bersama atas
pengaturan memiliki hak atas aset neto
pengaturan tersebut. Investasi pada ventura
bersama dicatat menggunakan metode
ekuitas.

Informasi Segmen

Segmen adalah komponen Grup yang dapat
dibedakan dalam menghasilkan  produk
tertentu  (segmen bisnis), atau dalam
menghasilkan produk dalam sebuah
lingkungan  ekonomi  khusus  (segmen
geografis), yang merupakan subyek yang
mempunyai risiko dan manfaat yang berbeda
dari segmen lainnya.
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x. Joint Arrangement (continued)

Joint Operation (continued)

When an entity acquires an interest in a joint
operation in which the activity of the joint
operation constitutes a business, it shall apply,
all of the principles on business combinations
accounting. This applies to the acquisition of
both the initial interest and additional interests
in a joint operation in which the activity of the
joint operation constitutes a business.

When the Group enters into a transaction with
a joint operation in which it is a joint operator,
the Group shall recognize gains and losses
resulting from such a transaction only to the
extent of the other parties’ interests in the joint
operation.

Upon loss of joint control, the Group measures
and recognizes its remaining investment at its
fair value. Any difference between the carrying
amount of the former jointly controlled entity
upon loss of joint control and the fair value of
the remaining investment and gain from
disposal is recognized in profit or loss. When
the remaining investment constitutes
significant influence, it is accounted for as
investment in an associates.

Joint Venture

Joint ventures are a joint arrangement
whereby the parties that have joint control of
the arrangement have rights to the net assets
of the arrangement. Investment in joint
ventures are accounted for using the equity
method.

y. Segment Information

A segment is a distinguishable component of
the Group that is engaged either in providing
certain products (business segment), or in
providing products within a particular economic
environment (geographical segment), which is
subject to risks and rewards that are different
from those of other segments.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

aa.

Informasi Segmen (lanjutan)

Segmen pendapatan, beban, hasil, aset dan
liabilitas termasuk hal-hal yang dapat
diatribusikan secara langsung terhadap
sebuah segmen dan juga yang dapat
dialokasikan pada dasar yang wajar pada
segmen tersebut. Segmen tersebut ditentukan
sebelum saldo intragrup dan transaksi
intragrup dieliminasi.

Untuk tujuan manajemen, Grup dibagi menjadi
segmen operasi berdasarkan produk dan jasa
yang dikelola secara independen oleh masing-
masing pengelola segmen yang bertanggung
jawab atas kinerja dari masing-masing
segmen. Para pengelola segmen melaporkan
secara  langsung kepada  manajemen
Perusahaan yang secara teratur mengkaji laba
segmen sebagai dasar untuk mengalokasikan
sumber daya ke masing-masing segmen dan
untuk menilai kinerja segmen. Pengungkapan
tambahan pada masing-masing segmen
terdapat dalam Catatan 44, termasuk faktor
yang digunakan untuk mengidentifikasi
segmen yang dilaporkan dan dasar
pengukuran informasi segmen.

Provisi

Provisi diakui ketika Grup memiliki kewajiban
kini (bersifat hukum dan/atau konstruktif) yang
diakibatkan oleh peristiwa di masa lalu, dan
besar kemungkinannya arus keluar sumber
daya yang mengandung manfaat ekonomis
akan diperlukan untuk  menyelesaikan
kewajiban dan estimasi yang andal mengenai
jumlah kewajiban tersebut dapat dibuat.

Provisi ditelaah pada setiap tanggal pelaporan
dan disesuaikan untuk mencerminkan estimasi
terbaik yang paling kini. Jika arus keluar
sumber daya untuk menyelesaikan kewajiban
kemungkinan besar tidak terjadi, maka provisi
dibatalkan.

Laba (rugi) per Saham

Laba (rugi) per saham dasar dihitung dengan
membagi laba (rugi) tahun berjalan yang dapat
diatribusikan kepada pemilik entitas induk
dengan jumlah rata-rata tertimbang saham
biasa yang beredar pada periode yang
bersangkutan  setelah memperhitungkan
dampak elemen bonus dari penawaran umum
terbatas dengan hak memesan efek terlebih
dahulu.

63

SUMMARY OF ACCOUNTING POLICIES
(continued)

y. Segment Information (continued)

Segment revenue, expenses, results, assets,
and liabilities include items directly attributable
to a segment as well as those that can be
allocated on a reasonable basis to that
segment. They are determined before
intragroup balances and intragroup
transactions are eliminated.

For management purposes, the Group is
organized into operating segments based on
their products and services which are
independently managed by the respective
segment managers responsible for the
performance of the respective segments under
their charge. The segment managers report
directly to the management who regularly
review the segment results in order to allocate
resources to the segments and to assess the
segment performance. Additional disclosures
on each of these segments are shown in Note
44, including the factors used to identify the
reportable segments and the measurement
basis of segment information.

z.  Provisions

Provisions are recognized when the Group has
a present obligation, (legal and/or constructive)
as a result of a past event, and it is probable
that an outflow of resources embodying
economic benefits will be required to settle the
obligation and a reliable estimate can be made
of the amount of the obligation.

Provisions are reviewed at each reporting date
and adjusted to reflect the current best
estimate. If it is no longer probable that an
outflow of resources embodying economic
benefits will be required to settle the obligation,
the provision is reversed.

aa. Earnings (loss) per Share

Basic earnings (loss) per share amounts are
computed by dividing the profit (loss) for the
year attributable to owners of the parent entity
by the weighted average number of ordinary
shares outstanding during the period after
giving effect to the bonus element from right
issue.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2023 dan

untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir

pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,

kecuali dinyatakan lain)

The original interim consolidated financial statements included

herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and

for the Nine-Month Period Then Ended

(Expressed in United States Dollar,

unless otherwise stated)

2.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

aa.

bb.

CC.

Laba (rugi) per Saham (lanjutan)

Laba (rugi) bersih per saham dilusian dihitung
dengan membagi laba (rugi) tahun berjalan
yang dapat diatribusikan kepada pemilik modal
biasa atas entitas induk dengan jumlah rata-
rata tertimbang saham biasa yang beredar
pada tahun berjalan ditambah dengan rata-
rata tertimbang saham biasa yang akan
diterbitkan  konversi semua instrumen
berpotensi saham biasa yang bersifat dilutif
dengan menjadi saham biasa.

Biaya Pinjaman

Biaya pinjaman yang dapat diatribusikan
langsung dengan perolehan, pembangunan
atau pembuatan aset kualifikasian
dikapitalisasi sebagai bagian biaya perolehan
aset tersebut. Biaya pinjaman lainnya diakui
sebagai beban pada saat terjadi. Biaya
pinjaman terdiri dari biaya bunga dan biaya
lain yang ditanggung oleh Grup sehubungan
dengan peminjaman dana.

Aset Dimiliki untuk Dijual dan Operasi yang
Dihentikan

Aset dimiliki untuk dijual

Aset tidak lancar diklasifikasikan sebagai
dimiliki untuk dijual jika nilai tercatatnya akan
dipulihkan  terutama  melalui  transaksi
penjualan daripada melalui pemakaian
berlanjut.

Dalam hal ini, aset harus berada dalam
keadaan dapat dijual dengan syarat-syarat
yang biasa dan umum untuk penjualan aset
tersebut dan penjualannya harus sangat
mungkin terjadi.

Aset dimiliki untuk dijual diukur pada nilai yang
lebih rendah antara nilai tercatat dan nilai
wajar setelah dikurangi biaya untuk menjual.

Aset tetap dan aset tak berwujud tidak
didepresiasi atau  diamortisasi  setelah
diklasifikasikan sebagai dimiliki untuk dijual.

Aset dan liabilitas diklasifikasikan sebagai
tersedia untuk dijual disajikan terpisah sebagai
bagian lancar pada laporan posisi keuangan
konsolidasian.
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aa.

bb.

ccC.

Earnings (loss) per Share (continued)

Diluted earnings (loss) per share is calculated
by dividing the profit (loss) for the year
attributable to ordinary equity holders of the
parent entity by the weighted average number
of ordinary shares outstanding during the year
plus the weighted average number of ordinary
shares that would be issued on conversion of
all the dilutive potential ordinary shares into
ordinary shares.

Borrowing Costs

Borrowing costs that are directly attributable to
the acquisition, construction and production of
a qualifying asset are capitalized as part of the
cost of the related assets. Otherwise,
borrowing costs are recognized as expenses
when incurred. Borrowing costs consist of
interests and other financing charges that the
Group incurs in connection with the borrowing
of funds.

Assets Held for Sale and Discontinued
Operations

Assets held for sale

Non-current assets are classified as held for
sale if their carrying amounts will be recovered
principally through a sale transaction rather
than through continuing use.

For this to be the case, the asset must be
available for immediate sale in its present
condition subject only to terms that are usual
and customary for sales of such assets and its
sale must be highly probable.

Assets held for sale are measured at the lower
of their carrying amount and fair value less
costs to sell.

Property, plant and equipment and intangible
assets are not depreciated or amortized once
classified as held for sale.

Assets and liabilities classified as held for sale
are presented separately as current items in
the consolidated statements of financial
position.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

CC.

dd.

ee.

Aset Dimiliki untuk Dijual dan Operasi yang
Dihentikan (lanjutan)

Operasi yang dihentikan

Operasi yang dihentikan disajikan terpisah dari
hasil usaha operasi yang dilanjutkan dan
disajikan sebagai suatu jumlah tunggal laba
atau rugi setelah pajak dari operasi yang
dihentikan dalam laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian.
Informasi komparatif periode sebelumnya
diklasifikasikan kembali untuk menyelesaikan
dengan penyaijian tersebut.

Pengungkapan tambahan disajikan pada
Catatan 39. Catatan laporan keuangan lainnya
terutama merupakan jumlah untuk operasi
yang dilanjutkan, kecuali disebutkan lain.

Peristiwa Setelah Periode Pelaporan

Peristiwa setelah  akhir periode yang
memberikan informasi tambahan tentang
posisi Grup pada akhir periode pelaporan
(peristiwa penyesuaian) dicerminkan dalam
laporan keuangan konsolidasian. Peristiwa
setelah akhir tahun yang tidak disesuaikan
diungkapkan dalam catatan atas laporan
keuangan konsolidasian jika material.

Perubahan Kebijakan Akuntansi dan
Pengungkapan

Grup menerapkan pertama kali seluruh
standar baru dan/atau yang direvisi yang
berlaku efektif untuk periode yang dimulai
pada atau setelah 1 Januari 2023, termasuk
standar yang direvisi berikut ini yang
mempengaruhi laporan keuangan
konsolidasian Grup:

Mulai efektif pada atau setelah 1 Januari
2023

Amandemen PSAK 1: Penyajian Laporan

Keuangan tentang Klasifikasi Liabilitas

sebagai Jangka Pendek atau Jangka Panjang

Amandemen menentukan persyaratan untuk
mengklasifikasikan liabilitas sebagai jangka
pendek atau jangka panjang. Amandemen
tersebut menjelaskan:

+ Apa yang dimaksud dengan hak untuk
menangguhkan penyelesaian

+ Bahwa hak entitas untuk menangguhkan
penyelesaian liabilitas harus ada pada
akhir periode pelaporan
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cc. Assets Held for Sale and Discontinued
Operations (continued)

Discontinued operations

Discontinued operations are excluded from the
results of continuing operations and presented
as a single amount as profit or loss after tax
from  discontinued  operations in the
consolidated statements of profit or loss and
other comprehensive income. The
comparative prior period information are re-
presented to align with such presentation.

Additional disclosures are provided in Note 39.
All other notes to the financial statements
mainly include amounts for continuing
operations, unless otherwise mentioned.

dd. Events After Reporting Period

Post period events that provide additional
information about the Group’s position at end
of reporting period (adjusting events) are
reflected in the consolidated financial
statements. Post year-end events that are not
adjusting events are disclosed in the notes to
consolidated  financial  statements  when
material.

ee. Changes in Accounting Policies and
Disclosures

The Group made first time adoption of all the
new and/or revised standards effective for the
periods beginning on or after January 1, 2023,
including the following revised standards that
have affected the consolidated financial
statements of the Group:

Effective beginning on or after January 1,
2023

Amendments to PSAK 1: Classification of
Liabilities as Current or Non-current

The amendments specify the requirements for
classifying liabilities as current or non-current.
The amendments clarify:

« What is meant by a right to defer
settlement

» That a right to defer must exist at the end
of the reporting period
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ee.

Perubahan Kebijakan Akuntansi dan
Pengungkapan (lanjutan)

Mulai efektif pada atau setelah 1 Januari
2023 (lanjutan)

Amandemen PSAK 1: Penyajian Laporan

Keuangan tentang Klasifikasi Liabilitas

sebagai Jangka Pendek atau Jangka Panjang

(lanjutan)

+ Kilasifikasi tersebut tidak terpengaruh
oleh kemungkinan bahwa entitas akan
menggunakan haknya untuk
menangguhkan penyelesaian kewajiban

* Hanya jika suatu derivatif melekat dalam
liabilitas konvertibel merupakan
instrumen ekuitas saja, penggunaan
frasa liabilitas tidak akan memengaruhi
klasifikasinya

Amandemen PSAK 1: Penyajian laporan

keuangan tentang Pengungkapan Kebijakan

Akuntansi

Amandemen ini memberikan panduan dan
contoh untuk membantu entitas menerapkan

pertimbangan materialitas dalam
pengungkapan kebijakan akuntansi.
Amandemen  tersebut  bertujuan  untuk
membantu entitas menyediakan

pengungkapan kebijakan akuntansi yang lebih
berguna dengan mengganti persyaratan untuk
mengungkapkan kebijakan akuntansi
'signifikan’ entitas dengan persyaratan untuk
mengungkapkan kebijakan akuntansi 'material’
entitas dan menambahkan panduan tentang
bagaimana entitas menerapkan konsep
materialitas dalam membuat keputusan
tentang pengungkapan kebijakan akuntansi.

Amandemen PSAK 25: Kebijakan Akuntansi,

Perubahan Estimasi Akuntansi, dan Kesalahan

terkait Definisi Estimasi Akuntansi

Amandemen tersebut memperkenalkan
definisi 'estimasi akuntansi' dan
mengklarifikasi perbedaan antara perubahan
estimasi akuntansi dan perubahan kebijakan
akuntansi dan koreksi kesalahan. Amandemen
tersebut juga mengklarifikasi bagaimana
entitas menggunakan teknik pengukuran dan
input untuk mengembangkan  estimasi
akuntansi.
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ee. Changes in Accounting Policies and
Disclosures (continued)

Effective beginning on or after January 1,
2023 (continued)

Amendments to PSAK 1: Classification of
Liabilites as  Current _or  Non-current

(continued)

« That classification is unaffected by the
likelihood that an entity will exercise its
deferral obligation

« That only if an embedded derivative in a
convertible liability is itself an equity
instrument, would the terms of a liability
not impact its classification

Amendment of PSAK 1: Presentation of
financial statement - Disclosure of Accounting
Policies

These amendments provide guidance and
examples to help entities apply materiality
judgements to accounting policy disclosures.
The amendment aims to help entities provide
accounting policy disclosures that are more
useful by replacing the requirement for entities
to disclose their ‘significant’ accounting
policies with a requirement to disclose their
‘material’ accounting policies and adding
guidance on how entities apply the concept of
materiality in making decisions about
accounting policy disclosures.

Amendment of PSAK 25: Accounting Policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors —
Definition of Accounting Estimates

The amendments introduces a definition of
‘accounting  estimates’ and clarify the
distinction between changes in accounting
estimates and changes in accounting policies
and the correction of errors. Also, they clarify
how entities use measurement techniques and
inputs to develop accounting estimates.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI (lanjutan)

ee. Perubahan Kebijakan Akuntansi dan

Pengungkapan (lanjutan)

Mulai efektif pada atau setelah 1 Januari
2023 (lanjutan)

Amandemen PSAK 46: Pajak Penghasilan

tentang Pajak Tangguhan Terkait Aset dan

Liabilitas yang Timbul Dari Transaksi Tunggal

Amandemen ini mengusulkan agar entitas
mengakui aset maupun liabilitas pajak
tangguhan pada saat pengakuan awalnya
sebagai contoh dari transaksi sewa, untuk
mengeliminasi perbedaan praktik saat ini atas
transaksi tersebut dan ftransaksi lain yang
serupa.

Amendemen PSAK 16: Aset Tetap - Hasil

sebelum Penggunaan yang Diintensikan

Amandemen ini tidak memperbolehkan entitas
untuk mengurangi suatu hasil penjualan item
yang diproduksi saat membawa aset tersebut
ke lokasi dan kondisi yang diperlukan supaya
aset dapat beroperasi sesuai dengan intensi
manajemen dari biaya perolehan suatu aset
tetap. Sebaliknya, entitas mengakui hasil dari
penjualan item-item tersebut, dan biaya untuk
memproduksi item-item tersebut, dalam laba

rugi.
Penerapan dari amandemen dan revisi
terhadap standar akuntansi di atas tidak

memiliki pengaruh signifikan terhadap laporan
keuangan konsolidasian Grup, kecuali untuk
perubahan dalam pengungkapan.

PERTIMBANGAN, ESTIMASI DAN ASUMSI

AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN

Penyusunan laporan keuangan konsolidasian Grup
mengharuskan manajemen untuk membuat
pertimbangan, estimasi dan asumsi yang
mempengaruhi jumlah pendapatan, beban, aset
dan liabilitas yang dilaporkan, dan pengungkapan
atas liabilitas kontinjensi, pada tanggal pelaporan.
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ee. Changes in Accounting Policies and
Disclosures (continued)

Effective beginning on or after January 1,
2023 (continued)

Amendment of PSAK 46: Income Taxes —
Deferred Tax related to Assets and Liabilities
Arising from a Single Transaction

This amendment proposes that entities
recognize deferred tax assets and liabilities at
the time of initial recognition, for example from
a lease transaction, to eliminate differences in
current practice for such transactions and
similar transactions.

Amendments to PSAK 16: Fixed Assets -
Proceeds before Intended Use

The amendments prohibit entities to deduct
from the cost of an item of fixed assets, any
proceeds from selling items produced while
bringing that asset to the location and
condition necessary for it to be capable of
operating in the manner intended by
management. Instead, an entity recognizes the
proceeds from selling such items, and the
costs of producing those items, in the profit or
loss.

The adoption of the above amendments and
revisions to the accounting standards have no
significant impact to the Group’s consolidated
financial statements, except for the changes in
disclosures.

SIGNIFICANT  ACCOUNTING
ESTIMATES AND ASSUMPTIONS

The preparation of the Group’s consolidated
financial statements requires management to make
judgments, estimates and assumptions that affect
the reported amounts of revenues, expenses,
assets and liabilities, and the disclosure of
contingent liabilities, at the reporting date.

JUDGMENTS,
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PERTIMBANGAN, ESTIMASI DAN ASUMSI
AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

Ketidakpastian mengenai estimasi dan asumsi
tersebut dapat mengakibatkan penyesuaian
material terhadap nilai tercatat dari aset dan

liabilitas di masa yang akan datang.
Pertimbangan

Pertimbangan berikut ini dibuat oleh manajemen
dalam rangka penerapan kebijakan akuntansi Grup
yang memiliki pengaruh paling signifikan atas
jumlah yang diakui dalam laporan keuangan
konsolidasian:

Mengevaluasi dampak periode opsi pada masa

sewa - Grup sebagai penyewa

Grup menentukan masa sewa sebagai periode
sewa yang tidak dapat dibatalkan, dan juga periode
yang dicakup oleh opsi untuk memperpanjang sewa
jika opsi cukup pasti untuk dieksekusi, atau periode
yang dicakup oleh opsi untuk menghentikan sewa
jika opsi cukup pasti untuk tidak dieksekusi.

Untuk kontrak sewa yang memiliki opsi
perpanjangan dan penghentian, Grup menerapkan
pertimbangan dalam mengevaluasi apakah cukup
pasti untuk mengeksekusi opsi perperpanjangan
atau penghentian sewa. Dengan kata lain, Grup
mempertimbangkan semua faktor relevan yang
menciptakan insentif ekonomi untuk melakukan
perpanjangan atau penghentian. Setelah tanggal
permulaan, Grup menilai ulang masa sewa jika
terdapat peristiwa atau perubahan signifikan dalam
kondisi yang berada dalam pengendalian Grup dan
mempengaruhi kemampuan untuk mengeksekusi
atau untuk tidak mengeksekusi opsi perpanjangan
atau penghentian. Penjelasan lebih lanjut
diungkapkan pada Catatan 24.

Evaluasi atas subsewa

Dalam mengimplementasikan dan menerapkan
PSAK 73, membedakan antara operator dan
operasi bersama sebagai penyewa, termasuk
pertimbangan adanya subsewa, merupakan hal
yang sangat penting. Hal ini melibatkan tingkat
pertimbangan yang cukup besar dengan dampak
signifikan untuk jumlah sewa yang diakui sebagai
aset dan liabilitas.
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SIGNIFICANT ACCOUNTING JUDGMENTS,
ESTIMATES AND ASSUMPTIONS (continued)

Uncertainty about these estimates and assumptions
could result in outcomes that require a material
adjustment to the carrying amount of the asset or
liability affected in the future.

Judgments

The following judgments are made by management
in the process of applying the Group’s accounting
policies that have the most significant effects on the
amounts recognized in the consolidated financial
statements:

Evaluating the impact of option periods on lease

terms - Group as lessee

The Group determines the lease term as the non-
cancellable term of the lease, together with any
periods covered by an option to extend the lease if
it is reasonably certain to be exercised, or any
periods covered by an option to terminate the lease,
if it is reasonably certain not to be exercised.

For any contracts with include extension and
termination options, the Group applies judgment in
evaluating whether it is reasonably certain whether
or not to exercise the option to renew or terminate
the lease. That is, it considers all relevant factors
that create an economic incentive for it to exercise
either the renewal or termination. After the
commencement date, the Group reassesses the
lease term if there is a significant event or change
in circumstances that is within its control and affects
its ability to exercise or not to exercise the option to
renew or to terminate. Further explanation are
provided in Note 24.

Evaluation of sublease

In implementing and applying PSAK 73, the matter
of distinguishing between operators and joint
operations as lessees, including sublease
considerations, has been deemed critical. It
involves a considerable degree of judgment with
significant impact for the lease-related amounts
recognized as assets and liabilities.
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Pajak Penghasilan

Pertimbangan signifikan dilakukan dalam
menentukan provisi atas pajak penghasilan badan.
Terdapat transaksi dan perhitungan tertentu yang
penentuan pajak akhirnya tidak dapat ditentukan
secara pasti dalam kegiatan usaha normal. Grup
mengakui liabilitas atas pajak penghasilan badan
berdasarkan estimasi apakah akan terdapat
tambahan pajak penghasilan badan yang akan
terutang.

Berdasarkan peraturan perpajakan yang berlaku
saat ini, manajemen mempertimbangkan apakah
jumlah yang tercatat dalam akun di atas dapat
dipulihkan dan direstitusi oleh Kantor Pajak. Nilai
tercatat atas tagihan dan keberatan/banding atas
hasil pemeriksaan pajak Grup pada tanggal 30
September 2023 dan 31 Desember 2022 adalah
masing-masing  sebesar AS$3.633.850 dan
AS$5.248.511. Penjelasan lebih lanjut atas akun ini
akan diberikan pada Catatan 11.

Klasifikasi Aset dan Liabilitas Keuangan

Untuk menentukan kategori klasifikasi dan
pengukuran instrumen keuangan, PSAK 71
mengharuskan semua aset keuangan, kecuali
instrumen ekuitas dan derivatif, untuk dievaluasi
berdasarkan kombinasi dari model bisnis entitas
untuk mengelola aset dan karakteristik arus kas
kontraktual instrumen. Klasifikasi  instrumen
keuangan pada saat pengakuan awal tergantung
pada perjanjian kontraktual dan model bisnis untuk
mengelola instrumen tersebut.

Grup menentukan model bisnis  tersebut
menggunakan tingkat yang terbaik yang
mencerminkan bagaimana perusahaan mengatur
aset keuangan untuk mencapai tujuan bisnisnya,
hal tersebut mempengaruhi kinerja model bisnisnya
(dan aset keuangan yang dikelola oleh model
bisnis) dan secara khusus, bagaimana resiko
tersebut dikelola. Sebagai langkah selanjutnya dari
proses klasifikasi, Grup mengevaluasi perjanjian
kontraktual aset keuangan untuk menentukan
apakah mereka memenuhi persyaratan tes SPPI.

Klasifikasi aset dan liabilitas keuangan diungkapkan
pada Catatan 2s.
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Judgments (continued)
Income Tax

Significant judgment is involved in determining the
provision for corporate income tax. There are
certain transactions and computations for which the
ultimate tax determination is uncertain in the
ordinary course of business. The Group recognizes
liabilities for corporate income tax based on
estimation of whether additional corporate income
tax will be due.

Based on the tax regulations currently enacted, the
management judged if the amounts recorded under
the above account are recoverable and refundable
by the Tax Office. The carrying amount of the
Group’s claims for tax refund and tax assessments
under objection/appeal as of September 30, 2023
and December 31, 2022 amounting to
US$3,633,850 and US$5,248,511 respectively.
Further explanations regarding this account are
provided in Note 11.

Classification of Financial Assets and Liabilities

To determine the financial instruments classification
and measurement category, PSAK 71 requires all
financial assets, except equity instruments and
derivatives, to be assessed based on a combination
of the entity’s business model for managing the
assets and the instruments’ contractual cash flow
characteristics. The classification of financial
instruments at initial recognition depends on their
contractual terms and the business model for
managing the instruments.

The Group determines its business model at the
level that best reflects how it manages groups of
financial assets to achieve its business objective,
such that the risks that affect the performance of
the business model (and the financial assets held
within that business model) and, in particular, the
way those risks are managed. As a second step of
its classification process, the Group assesses the
contractual terms of the financial asset to identify
whether they meet the SPPI test.

The classification of the financial assets and
liabilities are disclosed in Note 2s.
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Pengaturan Bersama

Pertimbangan diperlukan untuk menentukan kapan
Grup memiliki pengendalian bersama terhadap
sebuah pengaturan, yang memerlukan penilaian
dari aktivitas yang relevan dan apabila keputusan
sehubungan dengan aktivitas tersebut
mengharuskan persetujuan dengan suara bulat.

Grup menetapkan bahwa aktivitas relevan bagi
Grup untuk pengaturan bersama adalah aktivitas
yang berhubungan dengan keputusan keuangan,
operasional dan modal dari pengaturan tersebut.
Pertimbangan-pertimbangan yang dibuat dalam
menentukan pengendalian bersama adalah sama
dengan penentuan pengendalian atas entitas anak.

Pertimbangan juga diperlukan untuk menentukan
klasifikasi suatu pengaturan bersama.
Pengklasifikasian tersebut mengharuskan Grup
menilai hak dan kewajibannya yang timbul dari

pengaturan bersama. Secara khusus, Grup
mempertimbangkan:
» Struktur pengaturan bersama - apakah

dibentuk melalui kendaraan terpisah;

* Ketika pengaturan bersama dibentuk melalui
kendaraan terpisah, Grup juga
mempertimbangkan hak dan kewajiban para
pihak yang timbul dari:

- Bentuk hukum dari kendaraan terpisah;
- Persyaratan pengaturan kontraktual; dan
- Fakta dan keadaan lainnya, jika relevan.

Penilaian tersebut sering memerlukan
pertimbangan yang signifikan. Kesimpulan yang
berbeda baik atas kesimpulan mengenai
pengendalian bersama dan apakah suatu
pengaturan adalah sebuah operasi bersama atau
ventura bersama, dapat secara material
mempengaruhi perlakuan akuntansinya.

Penilaian Perjanjian Kontraktual

Manajemen menggunakan pertimbangannya dalam
menentukan apakah perjanjian kontraktual dengan
PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) (“PLN”),
PT PLN Batam, PT PLN (Persero) Wilayah
Sumatera Selatan, Jambi dan Bengkulu (“PLN
WS2JB”) dan PT Perusahaan Listrik Negara
Distribusi Jawa Barat (“PLNDJB”) termasuk dalam
ruang lingkup ISAK No. 16, “Perjanjian Konsesi
Jasa”. Berdasarkan evaluasi manajemen terhadap
syarat dan ketentuan perjanjian, diputuskan bahwa
suatu perjanjian termasuk dalam ruang lingkup
ISAK No. 16 jika memenuhi kriteria pengendalian
dalam ISAK No. 16 sebagai berikut:
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Judgments (continued)

Joint Arrangements

Judgment is required to determine when the Group
has joint control over an arrangement, which
requires an assessment of the relevant activities
and when the decisions in relation to those activities
require unanimous consent.

The Group has determined that the relevant
activities for its joint arrangements are those
relating to the financial, operational and capital
decisions of the arrangement. The considerations
made in determining joint control are similar to
those necessary to determine control over
subsidiaries.

Judgment is also required to classify a joint
arrangement. Classifying the arrangement requires
the Group to assess their rights and obligations
arising from the arrangement. Specifically, the
Group considers:

* The structure of the joint arrangement -
whether it is structured through a separate
vehicle;

* When the arrangement is structured through a
separate vehicle, the Group also considers the
rights and obligations arising from:

- The legal form of the separate vehicle;

- The terms of the contractual arrangement;
and

- Other relevant facts and circumstances.

This assessment often requires significant
judgment. A different conclusion about both joint
control and whether the arrangement is a joint
operation or a joint venture, may materially impact
the accounting treatment.

Contractual Arrangement Assessment

The management exercises its judgment in
determining whether or not the contractual
arrangements with PT Perusahaan Listrik Negara
(Persero) (‘PLN”), PT PLN Batam, PT PLN
(Persero) Wilayah Sumatera Selatan, Jambi dan
Bengkulu (“PLN WS2JB”) and PT Perusahaan
Listrik Negara Distribusi Jawa Barat (“PLNDJB”) fall
within the scope of ISAK No. 16, “Service
Concession Arrangements”. Based on
management’s evaluation of the terms of the
arrangement, it determines that the arrangement is
within the scope of ISAK No. 16 if it meets the
control criteria set out in ISAK No. 16 as follows:
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* Pemberi konsesi mengendalikan atau
meregulasi jasa apa yang harus diberikan
oleh operator dengan infrastruktur, kepada
siapa jasa harus diberikan dan berapa
harganya; dan

* Pemberi konsesi mengendalikan - melalui
kepemilikan, hak manfaat, atau bentuk lain -
atas setiap kepentingan residu signifikan
dalam infrastruktur pada akhir masa
perjanjian.

Dasar bagi Grup untuk mengakui konsesi aset
keuangan telah disajikan pada Catatan 2I.

Jika perjanjian tidak termasuk dalam ruang lingkup
ISAK  No. 16, manajemen menggunakan
pertimbangannya dalam menentukan apakah
perjanjian mengandung suatu sewa dan lebih lanjut
menentukan klasifikasi dari sewa tersebut.
Berdasarkan evaluasi, manajemen telah
menentukan bahwa perjanjian dengan PLN tidak
termasuk dalam ruang lingkup ISAK No. 16 karena
pemenuhan perjanjian bergantung pada
penggunaan satu atau beberapa aset spesifik dan
perjanjian tersebut memberikan suatu hak untuk

menggunakan aset tersebut. Manajemen
mengklasifikasikan sewa sebagai sewa
pembiayaan karena  berdasarkan  evaluasi

manajemen, syarat perjanjian mencakup sebagian
besar umur ekonomi aset dan pada awal sewa, nilai
kini dari jumlah pembayaran sewa minimum secara
substansial mendekati nilai wajar aset sewaan.

Estimasi dan Asumsi

Asumsi utama masa depan dan sumber utama
ketidakpastian estimasi lain pada tanggal pelaporan
yang memiliki risiko signifikan yang mungkin
mengakibatkan  penyesuaian yang material
terhadap nilai tercatat aset dan liabilitas untuk
periode berikutnya diungkapkan di bawah ini. Grup
mendasarkan estimasi dan asumsi pada parameter
yang tersedia pada saat laporan keuangan
konsolidasian  disusun. Asumsi dan situasi
mengenai perkembangan masa depan tersebut
mungkin berubah akibat perubahan pasar atau
situasi yang timbul di luar kendali Grup. Perubahan
asumsi tersebut tercermin ketika terjadi.
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Judgments (continued)

Contractual Arrangement Assessment (continued)

» The grantor controls or regulates what
services the operator must provide with the
infrastructure, to whom it must provide them,
and at what price; and

* The grantor controls - through ownership,
beneficial  entittement or otherwise-any
significant residual interest in the infrastructure
at the end of the term of the arrangement.

The basis for the Group to recognize concession
financial assets has been disclosed in Note 2I.

If the arrangement does not fall within ISAK No. 16,
the management also exercises its judgment in
determining if the arrangement contains a lease
and further determines the classification of the
lease. Based on such evaluation, the management
has determined that the arrangement with PLN
does not fall within the scope of ISAK No. 16 as the
fulfillment of the arrangement is dependent on the
use of a specific asset or assets (the asset) and the
arrangement conveys a right to use the asset. The
management classifies the lease as finance lease if
based on management’s evaluation, the term of the
arrangement constitutes a substantial portion of the
economic life of the asset, and at the inception of
the lease, the present value of the minimum lease
payments amounts to substantially the fair value of
the leased assets.

Estimates and Assumptions

The key assumptions concerning the future and
other key sources of estimation uncertainty at the
reporting date that have a significant risk of causing
a material adjustment to the carrying amounts of
assets and liabilities within the next financial period
are disclosed below. The Group based its estimates
and assumptions on parameters available when the
consolidated financial statements were prepared.
Existing circumstances and assumptions about
future developments may change due to market
changes or circumstances arising beyond the
control of the Group. Such changes in the
assumptions are reflected when they occur.
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Alokasi Biaya Perolehan dan Penurunan Nilai
Goodwill

Akuntansi akuisisi mengharuskan penggunaan
estimasi akuntansi secara ekstensif dalam

mengalokasikan biaya perolehan ke nilai pasar
wajar yang andal atas aset dan liabilitas yang
diakuisisi, termasuk aset tak berwujud. Sesuai
PSAK No. 22, goodwill tidak diamortisasi dan diuji
untuk penurunan nilai setiap tahun. Penjelasan
lebih lanjut diungkapkan pada Catatan 19.

Provisi kerugian kredit ekspektasian atas piutang

usaha

Grup menerapkan pendekatan yang
disederhanakan untuk mengukur kerugian kredit
ekspektasian yang menggunakan cadangan
kerugian kredit ekspektasian seumur hidup untuk
seluruh piutang usaha. Dalam penentuan kerugian
kredit ekspektasian, manajemen diharuskan untuk
menggunakan pertimbangan dalam mendefinisikan
apa yang dianggap sebagai kenaikan risiko kredit
yang signifikan dan dalam pembuatan asumsi dan
estimasi, untuk menghubungkan informasi yang
relevan tentang kejadian masa lalu, kondisi terkini
dan perkiraan atas kondisi ekonomi. Pertimbangan
diaplikasikan dalam menentukan periode seumur
hidup dan titik pengakuan awal piutang.

Tingkat provisi yang spesifik dievaluasi oleh
manajemen dengan dasar faktor-faktor yang
memengaruhi tingkat tertagihnya piutang tersebut.
Dalam kasus ini, Grup menggunakan pertimbangan
berdasarkan fakta dan kondisi terbaik yang tersedia
meliputi tetapi tidak terbatas pada jangka waktu
hubungan Grup dengan pelanggan dan status
kredit pelanggan berdasarkan laporan dari pihak
ketiga dan faktor-faktor pasar yang telah diketahui,
untuk mencatat pencadangan spesifik untuk
pelanggan terhadap jumlah jatuh tempo untuk
mengurangi piutang Grup menjadi jumlah yang
diharapkan tertagih. Ketika tidak ada informasi
peringkat kredit yang tersedia, menggunakan
peringkat kredit investasi terendah adalah estimasi
terbaik bagi Grup dengan menjaga transaksi
historis antara Grup dan peminjam.

Penjelasan lebih lanjut mengenai Grup ECL terkait
piutang usaha dan piutang lain-lain diungkapkan
masing-masing dalam Catatan 6 dan 7.
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Estimates and Assumptions (continued)

Purchase Price Allocation and Goodwill Impairment

Acquisition accounting requires extensive use of
accounting estimates to allocate the purchase price
to the reliable fair market values of the assets and
liabilities purchased, including intangible assets.
Under PSAK No. 22, gooawill is not amortized and
is subject to an annual impairment testing. Further
details are disclosed in Notes 19.

Provision for expected credit losses of trade

receivables

The Group applies a simplified approach to
measure expected credit losses which uses a
lifetime expected loss allowance for all trade and
non-trade receivables. In determining expected
credit losses, management is required to exercise
Jjudgment in defining what is considered to be a
significant increase in credit risk and in making
assumptions and estimates to incorporate relevant
information about past events, current conditions
and forecasts of economic conditions. Judgment
has been applied in determining the lifetime and
point of initial recognition of receivables.

The level of a specific provision is evaluated by
management on the basis of factors that affect the
collectibility of the accounts. In these cases, the
Group uses judgment based on the best available
facts and circumstances, including but not limited to
the length of the Group’s relationship with the
customers and the customer’s credit status based
on third-party credit rating reports and known
market factors, to record specific reserves for
customers against amounts due in order to reduce
the Group’s receivables to amounts that it expects
to collect. When there is no such available credit
rating information, using the lowest investment
grade credit rating is the best estimate for the
Group with keeping the historical transactions
between the Group and borrowers.

The information about the ECLs on the Group’s
trade receivables and other receivables are
disclosed in Notes 6 and 7, respectively.
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Penurunan Nilai Aset Non-Keuangan

Grup mengevaluasi apakah terdapat indikator
penurunan nilai untuk semua aset non-keuangan
(kecuali goodwill, yang dievaluasi secara tahunan
tanpa memperhitungkan ada tidaknya indikator)
pada setiap tanggal pelaporan. Ketika terdapat
indikator penurunan nilai, estimasi formal atas
jumlah terpulihkan dilakukan, yang merupakan
jumlah yang lebih tinggi antara nilai wajarnya
dikurangi biaya pelepasan dengan nilai pakainya.

Penilaian tersebut memerlukan penggunaan
estimasi dan asumsi seperti harga minyak jangka
panjang, tingkat diskonto, biaya operasional,
kebutuhan modal masa depan, biaya penutupan,
potensi  eksplorasi, cadangan dan kinerja
operasional (termasuk volume produksi dan
penjualan). Estimasi dan asumsi ini terpengaruh
oleh risiko dan ketidakpastian. Karenanya, terdapat
kemungkinan bahwa perubahan keadaan dapat
mempengaruhi proyeksi tersebut, yang akan
berpengaruh terhadap jumlah terpulihkan.

Asumsi-asumsi utama yang digunakan untuk
menentukan jumlah terpulihkan untuk beberapa
Unit Penghasil Kas diungkapkan pada Catatan 18.

Menentukan suku bunga pinjaman inkremental

yang digunakan sebagai tingkat diskonto

Dalam menentukan liabilitas sewa Grup, suku
bunga pinjaman inkremental yang digunakan
sebagai tingkat diskonto dalam mendiskontokan
pembayaran sewa ditetapkan  berdasarkan
pendekatan yang secara Kkonsisten yang
mencerminkan tingkat pinjaman Grup, mata uang
liabilitas, masa sewa, dan rentang kredit untuk
badan hukum yang bersepakat dalam kontrak
sewa.

Imbalan Pensiun dan Imbalan Pasca Kerja Lainnya

Penentuan kewajiban dan biaya pensiun dan
imbalan pasca kerja lainnya Grup bergantung pada
pemilihan asumsi yang digunakan oleh aktuaris
independen. Asumsi tersebut meliputi tingkat
diskonto, tingkat kenaikan gaji tahunan, tingkat
pengunduran diri karyawan tahunan, tingkat
kecacatan, umur pensiun dan tingkat kematian.
Grup berkeyakinan bahwa asumsi tersebut adalah
wajar dan sesuai, namun dikarenakan sifat jangka
panjang dari liabilitas ini, estimasi tersebut adalah
subyek dari ketidakpastian yang signifikan.
Penjelasan lebih rinci diungkapkan dalam Catatan
42.
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Estimates and Assumptions (continued)

Impairment of Non-Financial Assets

The Group assesses whether there are any
indicators of impairment for all non-financial assets
(except goodwill, which is assessed annually
regardless of indicators) at each reporting date.
When an indicator of impairment exists, a formal
estimate of the recoverable amount is made, which
considered to be the higher of the fair value less
cost to sell and value in use.

The assessments require the use of estimates and
assumptions such as long-term oil prices, discount
rates, operating costs, future capital requirements,
decommissioning costs, exploration potential,
reserves and operating performance (which
includes production and sales volumes). These
estimates and assumptions are subject to risk and
uncertainty. Therefore, there is possibility that
changes in circumstances will impact these
projections, which may impact the recoverable
amount.

The key assumptions used to determine the
recoverable amount for the different Cash
Generating Units are disclosed in Note 18.

Determining the incremental borrowing rate to be

used as discount factor

In determining the Group’s lease liabilities, the
incremental borrowing rates used as discount
factors in discounting lease payments have been
established based on a consistent approach
reflecting the Group’s borrowing rate, the currency
of the liabilities, the duration of the lease term, and
the credit spread for the legal entity entering into
the lease contract.

Pension and Other Post-Employment Benefits

The determination of the Group’s obligations and
cost for pension and other post-employment
benefits is dependent on the assumptions used by
the independent actuaries. These assumptions
include discount rates, future annual salary
increases, annual employee turn-over rate,
disability rate, retirement age and mortality rate.
While the Group believes that its assumptions are
reasonable and appropriate, due to the long-term
nature of these obligations, such estimates are
subject to significant uncertainty. Further details of
the Group’s long-term employee benefit liabilities
are disclosed in Note 42.



PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 30 September 2023 dan
untuk Periode Sembilan Bulan yang berakhir
pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali dinyatakan lain)

The original interim consolidated financial statements included

herein are in the Indonesian language.

PT MEDCO ENERGI INTERNASIONAL Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of September 30, 2023 and
for the Nine-Month Period Then Ended
(Expressed in United States Dollar,

unless otherwise stated)

PERTIMBANGAN, ESTIMASI DAN ASUMSI
AKUNTANSI YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

Estimasi dan Asumsi (lanjutan)

Aset Eksplorasi dan Evaluasi

Penerapan kebijakan akuntansi Grup untuk
pengeluaran eksplorasi dan evaluasi memerlukan
pertimbangan untuk menentukan apakah manfaat
ekonomis masa depan mungkin diperoleh dari
eksploitasi atau penjualan di masa depan, atau
apakah aktivitas belum mencapai tahap yang
memungkinkan untuk melakukan evaluasi yang
andal atas keberadaan cadangan. Penentuan
cadangan dan sumber daya merupakan proses
estimasi yang melibatkan berbagai tingkat
ketidakpastian tergantung bagaimana sumber daya
diklasifikasikan. Estimasi ini mempengaruhi secara
langsung kapan Grup akan menangguhkan
pengeluaran eksplorasi dan evaluasi. Manajemen
perlu membuat estimasi tertentu atas kejadian dan
kondisi di masa depan dalam menerapkan
kebijakan penangguhan ini, secara khusus, apakah
kegiatan ekstraktif yang layak dan ekonomis dapat
diperoleh. Estimasi dan asumsi tersebut dapat
berubah pada saat informasi baru diperoleh. Jika,
setelah  pengeluaran dikapitalisasi, informasi
tersedia menunjukkan bahwa pemulihan
pengeluaran tersebut tidak lagi mungkin, jumlah
yang dikapitalisasi tersebut dihapus pada periode di
mana informasi baru tersebut tersedia.

Aset Pajak Tangguhan

Aset pajak tangguhan diakui atas seluruh rugi fiskal
dan beda temporer yang dapat dikurangkan yang
belum digunakan sepanjang besar
kemungkinannya bahwa penghasilan kena pajak
akan tersedia sehingga rugi fiskal tersebut dan
beda temporer yang dapat dikurangkan dapat
digunakan. Estimasi signifikan oleh manajemen
diperlukan dalam menentukan jumlah aset pajak
tangguhan yang dapat diakui, berdasarkan saat
penggunaan dan tingkat penghasilan kena pajak
disertai dengan strategi perencanaan pajak masa
depan.

Pada tanggal 30 September 2023 dan 31
Desember 2022, Grup memiliki aset pajak
tangguhan yang tidak diakui. Penjelasan lebih rinci
diungkapkan dalam Catatan 38.
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SIGNIFICANT ACCOUNTING JUDGMENTS,
ESTIMATES AND ASSUMPTIONS (continued)

Estimates and Assumptions (continued)

Exploration and Evaluation Assets

The application of the Group’s accounting policy for
exploration and evaluation expenditure requires
judgment to determine whether future economic
benefits are likely from future eithe